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1. Introduction 

1.1. Background 

#�#�  � ���$�����������#��%��&�	

'(��!������)�� ������$$ �� ���*��$��"��������
���)��+�"�� �� ��(� ����&� �� $����"� �"+���� � � ,�+��� 	 � ��)���� �� -� ���$���$�
.&� ����.��� 	

�� � "� ������� "�"� ������� ��� "�+���)� , �+��� �� -��"� ���
� � ������ � ����$� ��� ��$����$�)��+�$��&� �� +��-� ��� � � �#	�%� �� 	

�� �!��
����)�� � �����$$�� � $� �� �� ������� /��!� ����!��� -��" � ��� ��-��"� -� �!��
���+� �&� ��� )��0���(� � ���"� -� �!�� ��$�� ��� ��)���� �� -� ���$���$� � "�
������.���� ������)���� ����� ��

#�	�  1!�$���)���)��+�"�$��"+���������!��,�+���	���)���� �� -����$���$��������"�
��� � � 2������� 	�3� ��� �!�� ���+� �&� ��� ,�+��� #� ��4� #� �!���� � 5,�+��� #� ��4�6���
2�������	�3������$�����!�����! �����)�� ��)��$�� "� ���!�"$�$�������� �2�������
		
����		��� "��!���))������� ����2������$�	�
����	 ����

#���  1!��$��)�� ��� �!�$� �"+���� � ���"�$� �!�������� ����� � $� ������"� ��� �!��$��)��
�� $�"���"� ��� �$$�$$� �!�� -���)� $��+� �&� �		#(� 		�(� 		�(� 		'(� 		7(� 		���
� "� �!�� ���������� � ���!�"$� ��� �!�� -���)� $��+� �&� � 		
(� 			(� 		�(� 		3(�
		'(�	�
(�	�#(�	�	(�	�����1!����$��$�������������$� � ���"���!������������ ����
�!�� -���)� ��8(� ���!��� /��!� �!�� ����� �� -� �� $���"� ��� �.�$�"� ���!�"� ���
�!�� "�"����� � � "� �--��-���� � ���!�"(� � "� �!�� �$$�$ $�� �� ��� �+����.���
����� �$���� �/ � �� "$(�� ���"� -� �!�� �� -�.����&�� "� ��� $����.����&���� �/ �
�� "$�� 1!�� �"+���� ��$�� �""��$$�$� �$$��$� ������"� ��� �!��"� ��� ��&� � �����$�
� "����-���)$��

#�3�  � � �!�$� �"+���(� ���� �!�� )��)�$�� ��� ������� -���)$(� � ��.� �"� ����� �$�
$!���"�.���$�"�� $���"������ $���"���"������ �$����

1.2. Group solvency assessment in QIS 4 

1.2.1. Approaches tested in QIS 4 

#���  9����2)�������%��&�	

7���������� "����"��!�������! �:�� ������+����)����
���"&� � � ���+� �&� ��� �:��3��� ;���)$� /���� �4�� $�+�� &� ��$��"� ���� �!�� ���$��
������<�/�+��(����$!���"���$��.�� ���"��!����!��-�� �)�"����/����� �-� �����
$�.0��������������+���$��!� ��!��$����"�����

1.2.2. Main findings regarding group solvency asses sment in QIS4 

#���  1!�� ��� � �� "� -$� ��-��"� -� -���)� $��+� �&� �$$�$$��  �� � � :��3� �� � .��
$������=�"��$������/$>��

·  
�+��$�������� � ������$�+����"� �� $�"���.�&� ����� � �� -���)� ��� � ��!��� � "�
"�)� "�"� $��� -�&� � � �!�� � "�+�"���� -���)� $�������� �� <�/�+��(� /��!� � �

                                                 
#�,���$��+��$�� ������#������.���	

���+����.������
!��)>����-�$������ $����������)�����)"��� �
��$�
�� $�
��3����
#�� 
��)"� �
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�+���-�� "�+��$�������� � ������� ��� 	#� )���� �(� �!�� � ������ �))����"�
$�- ����� �?��

·  
�+��$�������� � ������$� /���� -������� ���� ���-��� -�� �)$� �!� � ���� $�������
-���)$?�

·  1!�� ���������� � ��� -���)� �4��$$� �/ � �� "$� � "��� �!� � ���+� �&� ��� :��� 3�
�$$��)��� $�$!�/�"���$��-!��� ����$�����)���"�/��!� ���+� �&��?�

·  1!�� $��"&� ��� "� �!��� ����!��� /��@� �$�  ��"�"� � � ��� $����.����&� ��� �$$��$(�
�$)������&� � � ������� � ��� "�+��$�������� � ������$(� ����� �$� $����� -� �����
�!��"���� ����$�� "��!��/��!�)�����$�)���$����� $�� � ���-���)$?�

·  A��� � ��-!� -���)$� ��)����"� "���� ���� -���)� � ��� ��� ��"��$� ��� ���)����
�!��-���)���8��$$�$$�"�/��!��!��$�� "��"���������� "���5����� �6�� ��� ���
��"����

#�'�  1!�$� )�)��� ��@�$� � ��� ����� �� �!�� ��$���$� � "� �����  �$� ����� �!�� :��3�
�4����$�� � � "�+���)� -� �� ,�+��� 	� �����/��@� ���� -��� )� $��+� �&�� ��� ��$��
�""��$$�$�$���� ��� �!�� ��� �+������� � "����������$� � !��� /���� �4)��$$�"� � �
)��������������$����:���3��

2. Synopsis of Level 1 Text 

	�#�� 1!��,�+���#���4��$��$������ �2�������	�3��!��> � �

���� �����		��
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���������
�����
�� ��������� !�"��

�
	�	�  1!�$�� )��+�$�� $�$!���"� .�� ���"� � � ��  ����� � /��!� 8������$� ��� ��� ##�� ���

�!��,�+���#���4���
�
	���  1!�� �����/� -� )���-��)!$� )��+�"�� �� .�����$& �)$�$� � �� �!�� ��� � ��)��$� � "�

�������$���+���"�.&��������$�		
� ��� 	��� �!��� ���� �" "��$$�"� � �$�.$�*�� ��
�!�)���$�����!�$�)�)�����

�
	�3�  	���
��� ��" � "�����$� �!�� �!����� ��� �!�� ���������� � ���!�"� ���� � !�� -���)�

��8�� 1!�� 2���� �� -� �� $���"���� �.�$�"� ���!�"� �$� � !�� "������� ���!�"��
1!�� -���)� $�)��+�$��� $!���� .�� �.��� ��� ��*����(� ���� �� �� $������� � /��!� �!��
��!���$�)��+�$��&����!������$�� ��!�������-��� "��! ��-���)���$���(��!���$�����
�!�� "�"����� ��--��-���� � ���!�"� ��� �� ���.� ���� � � �� .��!� ���!�"$�
/!� ��!��"����������!�"��$� ����))��)�������

�
	���   	���
��� ��$ � "���$� /��!� �!�� � ���)������� � ��� �!�� �� ��)�� ��� �! ��

B)��)����� ��� $!���B� ��� ������"� � "����@� -$� ��� .�� � ���"�"� � � �!��
���������� ��1!�$�� ���"�$��!������- ���� ����$���� $��+� �&�"������$����-���)�
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��+��� � "� � ���"�$� � � �4)������ )�/��� ���� �!�� -���)� $�)��+�$��� ��� $��� �!��
)��)����� ��� $!���� � � $���� ��$�$� �"��� � �� ��� $�- � ���� �� � ���� ���
"������ �"�.&��!��$�)��+�$��&����!������$�� "��.$� ��������)��������$���1!��
�.$� ��������)��������$����� ������$������������ "� ���@� -$��

�
	���  	���
������ �� $���$��!�������� ��"��.����$������/ ��� "$�� "�� ""��$$�$�

�!�� ���-�.����&� ��� �/ � �� "$� ��� -���)� ��+��� ��@� -� � ��� ����� �� )��� �����
�+����.����&��� $���� �$��

�
	�'�  	���
��� ��% � � $���$� �!��� �!�� � ����-���)� ������� � ��� ��)����� � $� ����� ���"�

/!� ���������� -�-���)�$��+� �&��
�
	�7�  	���
��� ��& � $����$� �!��� �!�� +������� � )�� ��)��$� �!��� �))�&� �� � $���� ��+���

��$�� �))�&� ��� -���)� ��+���� ��� ����/$� C��.��� �����$� ��� �$�� �!�� $��+� �&�
��-���$����������"�� ���!���C��.��������$��

�
	���  	���
��� ��' � � $���$� �!��� ���� ������"� ����� $��� ��� � "����@� - $� ����

� ���"�"�� ��!��-���)����������� $��
�
	�#
�  	���
��� ��( � ����� �$� ���� �!�� � ���$�� � ��� � �����"����� � $��� ��� !��"� -�

���)� ��$�� ��!��-���)����������� $��
�
	�##�  	���
��� ��) � "�����$� �!�� �*��+��� ��� �$$�$$�� �� )����$$� ���� �!� �"� ��� ��&�

��-���$������!��)��)�$�$�����!��"�"����� �� "��--�� -���� ����!�"���
�
	�#	�  	���
��� ��* � ����� �$� ���� �!�� ������� �� ��� ������"� ���"��� � $�� ����� $(�

� +�$��� ������$�� "��� � ������ $������� $�/!� ��� ������� -�-���)�$��+� �&�
� "� ����/$� �!���� � ���$�� � �+��� ���!�"$� #� � "� 	� "�$ ���.�"� � � 2  �4� #� ���
�!�� �� � ����� �� -��������$� "������+�� 	

	�7'����� �  ��$$� �!���� "�"����� �
�$�"���"�"�.&��!��-���)�$�)��+�$����

�
	�#��  	���
��� ��# � )��+�"�$� ���� �!�� "�"����� � ��� � �!�� .��@� +����� ��� � �

������"�� "����@� -� ��� �!�� � �������� �  ���$$��&� �� �� ��������� -� �!�� -���)�
$��+� �&������$�)������)��� -�� "����@� -��$� ����+ ����.����

�
	�#3�  	���
��� �%" � "�$���.�$� �!�� "������� ���!�"� ���� �!�� -���)� ������� ��� $(� �!��

2���� �� -� �� $���"���� �.�$�"� ���!�"(� � ���"� -� �! �� �� �����
�� $���"���"�-���)���8��

�
	�#��  	���
����%$ �"�$���.�$��!���))��+���)����$$�������-���)�� ��� � ����"���� "�

�!�� �))������� � ��� ��$���� ��)����� �""�� � � � �!�� �� ��4�� ��� �� -���)� � ��� ���
��"����1!�� �))��+��� )����$$� ���� �� -���)� � ��� ��� �� "��� �$� ��+���"� � � �!��
�"+����� ��!���!���))��+������� �� ��� �����"�� 	 �  

�
	�#��  	���
��� �%� � "���$� /��!� �!�� �))������� (�/!� � �!���� $���"���� � ���!�"� �$�

�$�"(���� ��)����� �""�� $� ��� -���)� ��+���� 1!��� �"+�� �� � ���"�$� �!��
"�$���)��� �����$$��$�������"����-���)�$)���������$ @$��1!��$���� -��������)�����
�""�� ����-���)���+����$���+���"�� ���������"+�����  ���)������""�� $ � ��

�

                                                 
2 �������
���	7�
�������.���	

��(�$���!��)>��///���� �)$������� �� ��+��/�#'�	#�  
3 �������
���3��
�������.���	

��(�$���!��)>��///���� �)$������� �� ��+��/�#'�	#�  
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	�#'�  	���
��� �%% � "�$���.�$� �!�� "�"����� � � "� �--��-���� � ���!�"� ��� � �!��
-���)� ���������� $(� � ���"� -� �!�� ��)�$���� � ��� �� � �)����� �""�� � ��� �!��
�--��-���"�-���)���8���  

3. Advice 

3.1. Definition of group for the purpose of assessi ng group 
solvency 

��#�  ����� ��� �!�� �"+���� � � �!�$� )�)��� ��&�  ��"� ��� .�� �"0 �$��"� ��� ���� �"� ���
��@�� ����� �� ��� �!�� ��+��/$� ��� ��!��� �� � ����� $��+ ���$� "������+�$�� 9���
�4��)��(��!�$���&����������������"+����� ��!��� ��� ��$��!��������/��!� ��!��
$��)�����-���)�$�)��+�$�� ������$$�$$� -�-���)�$��+ � �&��

��	�  � �-� ����(��!��$��)�����-���)������!��)��)�$������ $$�$$� -�-���)�$��+� �&�
/����.���!��$�����$��!��� ������!���� $���"���"���� �� �$��� "��"(��!�$�/����
������ �!�� .��"� � ��� .��!� $�)��+�$��$� � "� -���)$��1! �$� �))���$� ��$�� ��� �!��
�$$�$$�� �� ��� "��� � �� � "� $�- ����� �� � ���� ���� A �+��!���$$(� �!����
��-!�� .�� ��$�$� /!���� ��� ��-!�� .��  ���$$��&� ��� �"0�$ �� �!�� $��)�� ��� �!��
�$$�$$�� ������ ���� ����1!�$����$�$������4)��� �"� .���/��

3.1.1. Definition of group for the purpose of asses sing group solvency  

����  2����"� -� ��� �������� ��� ��� �!�� ,�+���#� ��4�(� -���)� $�)��+�$�� �$!���"� ��@��
� ��� ����� �� � $��� ��� !��"� -� ���)� ��$� � "� ��4�"� ����+��&� � $��� ���
!��"� -� ���)� ��$� ��� �!�� �4�� ��  ���$$��&�� <�/�+��( � ��� "��$�  ��� ��)�&�
�!��� C��.��� �����$� ���� ��*����"� ��� �))�&� $�)��+�$��  � ��� �!�$��
� "����@� -$��� $�"���"�� "�+�"����&��
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�
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�
����
�� ��+����!���� �-��� ��� ���� ����"�.�$�$��
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���
�  2����"� -����2�������	#	�	��� �� "����@� -�$!���"�� �$��.���� $�"���"��$���
$�.$�"���&� ��(� � � �!�� �)� �� � ��� �!�� $�)��+�$��&� �� �!������$(� �� "��� � ��
� ���� ��� �$� �������+��&� �4����$�"� .&� ��$� )��� �� � "����@� -$�� G "��� �!��
$���� �������(� � � � "����@� -� $!���"� ��$�� .�� �� $�"� ��"� �$� �� ������"�
� "����@� -� ��� ��$�- ����� �� � ���� ��� �$� �������+� �&� �4����$�"� .&� ��$� )��� ��
� "����@� -$��

���#�  1!�������� �!���� �$� ��  ��"� ���� -���)� $�)��+�$��(� ��� ��� �� $������� � /��!�
��!��� $�)��+�$��&� ���!������$� �� ��� �"� � "� �!�� -�� �)� ��$���(� ��� �!��@� ���
�!�� �� ��)�� ��� �� ����� �$�"� ���� �!�� �$��.��$!�� �� � �� �!�� $�������&�
�� $���"���"� ����� �$� �$� �� $�$�� �� /��!� �!�� ��+��� #� ��4��� 2� "��� � ��
� ���� ��� ��&� �4�$�� ���� �!�� )��)�$�� ��� �$$�$$� -� -� ��)�$��+� �&(� .���  ���
�����!���$��.��$!�� ������!��$�������&��� $���"���" ������ �$���

���	�  �����$��.�� ���"��!����!���$$�$$�� �����"��� � �� � ���� �������"�!�+����
"������ ��)���� � � �!�� ���.��$!�)� ��� �!�� �����-�� ���$ �)��+�$��$� �$(� � � �!���
��$�(� �!�� � ���&� /���� .�� ������"� �$� �� $�.$�"���&� � "� �!�� $�)��+�$��&�
���!����&� ��$)� $�.��� ���� �!�� $�.$�"���&� /���� .���� �� �� ���.��� ��� �!��
�����-��� ������"� ���/��!���������	37��������!��$� .$�"���&��$�� ��!����2���

�����  2� !��"� -� ��� 	
D� ��� ����� ��� �!�� +��� -� ��-!�$� �"��� ���&� ��� � "������&�� /����
� "������$�- ����� �� � ���� ��������!��!��"� -��$�� �$$��!� �	
D(��!��� +�$����
/���� .�� )��$���"�  ��� ��� !�+�� $�- ����� �� � ���� ��� � ��$$� $��!� � ���� ���
�� � .�� ������&� "��� $�����"�� 1!�$� $�- ����� �� � ��� � ��� !�$� ��$�� ��� .��
�$$�$$�"�/!� �$�+������ �����"���&���+��$��4�$���

�

���3�  ����/����������� �����$�����$�.0��������!��$�- ���� � ��� ���� ��������)��� �(�
�/ ��� ���)� &(� � +�$���(� ��� ����� � �������$� ��� "��� ����$(� �!�$�� � �����$�
$!����.���� $�"���"��$�������"�)�����$�/��!���$)��� �������!���!����

�����  ��- ����� �� � "�"��� � �� � ���� ��� �$� �$����&� �+�"�  ��"� � � � �� ��� ����� ���
�!�������/� -�/�&$>�

·  ��)��$� ����� � � � �!�� .���"� ��� "�������$� ��� �*��+�� � �� -�+�� � -� .�"&� ���
�!��� +�$���?��

·  )������)���� �� ��!��)����&���@� -�)����$$?��
·  ������������ $����� $�.��/�� ��!��� +�$����� "��!�� � +�$���?��
·  � ����!� -������� �-������)��$�  ��?��
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·  )��+�$�� �����$$� ��������! ������ �������� ?�
·  �� �-��� ��� ���� ����"�.�$�$?�
·  )��� �����+��� -���-!�$����-���4����$�����/���� �$� ���

�����  2� �!� -�� ��� "��� � �� � ���� ��� ��� $�- ����� �� � ��� � ��� ��)��$� �$� ��
$�- ����� �� ��� ����� �+� �� �!��� �!� -�$� �!��  ������ ��� � � � +�$��� ��� � �
�!����$���������$$����"��� � ��� ���� ��(��!��� ��� &��$� ���� -����� $�"���"�
�$���$�.$�"���&�� "����@� -��

�

���������
��
��
�

���'�  1!���$$�$$�� �����"��� � ��� "�$�- ����� ��� ���� � ��$!���"�.���� $�$�� ��
�$� ���!� �$� )�$$�.��� /��!� �!�� � �� � � �!�� �� $���"��� "� ����� �$��
A�+��!���$$(� �$� ����$�� � � � ,�+���#� ��4�(�$�)��+�$� �$� ��&� ��"� ��� �$$�$$�
� ���� ��������!��)��)�$�����$�)��+�$�� ����-���)$( �/!��!���&���$����� �� �
�"0�$��� ������!��$��)������!��-���)��

���7�  ������� �� $�"��$� �!��� $�- ����� �� � "� "��� � �� � �� �� ��� �$� �$����&�
�+�"� ��"�� �� ��������������!�������/� -�/�&$>�

·  ��)��$� ����� � � � �!�� .���"� ��� "�������$� ��� �*��+�� � �� -�+�� � -� .�"&� ���
�!��� +�$���?��

·  )������)���� �� ��!��)����&���@� -�)����$$?��
·  ������������ $����� $�.��/�� ��!��� +�$����� "��!�� � +�$���?��
·  � ����!� -������� �-������)��$�  ��?��
·  )��+�$�� �����$$� ��������! ������ �������� ?�
·  �� �-��� ��� ���� ����"�.�$�$?�
·  )��� �����+��� -���-!�$��

�

3.1.3 Treatment of participations in the calculatio n of the group SCR  

�����  1!�� ������� �� ��� )������)���� $� ��� -���)� ��+��� $!�� �"� .�� .�$�"� � � �!��
�����/� -���������>�

- �!�� ���$$�������� � � "� ���!�"� ��� �!�� )������)���� � $!���"� .�� .�$�"�
� � ��� ����� )�� ��)��$� � "�  ��� �����&� � � ��-��� -���  "$�� �� �����
� "� � ���� ��� $!���"� ��/�&$� .�� �$$�$$�"� ���$��&� ��� -���)� ��+��� ���
�$��.��$!� �!�� $�- ����� ��� ��� �!�� )������)���� $�� 1 !�$� � $���$� �!���
$������� $�/!����$�+������ �����$������-���)�!�+��$ �����)������)���� $�
� ��!��$����� "����@� -����� ����+�����@�"��

- � ��� ��/��!��!��)�� ��)����.�+�(��!���� $���"���� ��))����!��$�"�����
����� �� -� )��)�$�$� $!���"� .�� �$�"� ���� $��+� �&� )�� )�$�$  ��� �!��
�4�� ���!�&�����.�$�"�� ���� �����)�� ��)��$�$����. ���������$��+� �&�
�$$�$$�� ����

- �!�� �!�������� �!�� ���!�"�$!���"�.�� ��"��� "��� �!��) ��)����� ����&�
)�� ��)����$�)���2�������	���

��3
�  1!�� ��-������&� �� $���"���"� ����� �$� �$� �!�� �� $��� "���"� )�$���� � ��� �!��
-���)���@� -�� �������� ��� &�� ���$$��&��"0�$��� � ��������"����� ��2�������
		7� � "� 2������� 		�� � "� � &� ��!��� ���$���$� ��@� � .& � �!�� -���)�
$�)��+�$����!�����&��"0�$���!��$��)������!��-���)��
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��3#�  8�-�����"��� � ������ �����$�/��!���)�������*������  �$�$!���"�.��� ���"�"�� �
�!��-���)����������� ��$� -��!��"�"����� �� "��--�� -���� ����!�"�/!� ����
�$� ����))��)���������� ���"���!����!���-!��!���� $ ���"���"������ �$��1!�$�
�$� ��� � $���� �!���� �$�  �� ������+� ��� � ��� �!�� $���� ���� ����$�� � � )�� ��)��(�
/!� ��$$�$$� -��!���--��-���"�-���)���8(���)������! ��-�$�� �� ����-���)�
��� $����� $�$!���"�.������� ���"��<�/�+��(�������� �� $�"��$��!�������!���
/��@� ��&� .�� "� �� ��� ��+��� �� � � ��"��� ��� �+��"� ��.�� ��-�� � "� � &�
� � �� "�"� �� $�*�� ��$� ����� �� )��"� ����� )�� �� ��� +��/� /!� � �))�&� -�
�!��"�"����� �� "��--��-���� ����!�"��

��3	�  � �� )���������� ����� ��� ����+� ��� � � �!�� ��+��/� ��� � !�� 9�
� ���� � $��� ���
-���)�$�)��+�$�� � �$� �!�� �"� ��������� � ��� )������) ���� $� � "� �!�� �� ��)�� ���
I"���.����� @J� � �F!����I"���.����� @J��$� ������� ��)��� ��!��,�+�� �#���4�(��!��
�$$����$�������"�����!���"� ��������� ����$�- �����  ��� ���� ���� �"������ � -���
)��� ��)������)���� � ������� $!�)�� 1!�� ���@� ��� �� �� ���� "��� ���� � ��� I"���.���
�� @J� � "� ��$� )��� ����� � �� $�$�� �&� /��!� �2�� 	7� - ��"��� �$� � � $�- ����� ��
� ���� ��� !�$� ��$����"� � �C�� � ���)���� -� �!�� �� �� )�� "������ ��&(� ������ -�
$���� +���� ��� � � �!�� �))������� � ��� �� -��������� $� )��+�$�� �� �������
 ���$� �!��� �!�� %�9�� �$� �� $�"��� -� /�&$� ��� )������� �� ����� �� $�$�� ��
���$$�$�������� �))����!� ��� �!�� ������� �� ��� )������ )���� $(� � ���"� -� �!��
"�+���)�� �����-��"� ��������������

��3��  1!�� %�9�� �$� ��$�� �$$�$$� -� �!�� ��)���� ��� /!���� �!�� � ���$�� � ���
)������)���� $� �$� �� ���--��� ���� �!�� �"� ��������� � ��� �!�� -���)� �$� �� �� � �����
�� -���������� 1!�� %�9�� �$� ��$�� � ��&$� -� �!�� ��)��� � ��� �!�� "������ ��
������� �� ��� )������)���� $��1!�� �4)���� ��$� ��� �!� � "������ �� ������� �� ���
)������)���� $� ��� -���)� ��+��� ���� �� � ����� �� -��� �����$� �$� ����+� �� ���
������� �$� ��� "�+���)$� ��$� �))����!� ���� )������)����  $� ��� .��!� $���� � "�
-���)���+����

�������
������ ���,�
�� ���� -��.�������
�� ��
����/��� �� ��
� ���������
��
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��������������,�
��� ( � �

��33�  ������� �� $�"��$� �!��� �!�� $�������&� ����� �� -� .���  ��� $!���� $!���"� .��
�$�"� �$� �!�� .�$�$� ���� �� $���"���� �� 1!�� $����� -� ) �� �� ���� $��+� �&�
)��)�$�$(� /!���� � ��� ���� ��� 9� � ����� 8�)���� -� � �� "��"$� �))�&(� ��&�
!�+�� ��� .�� �"0�$��"� ��� ����� �� ���� �!� -�$� � � � ���  ���� ��� ����� �� -�
$�� "��"$�� �� ���#�%� ���&�	

�(� ����)�� � ��$��"� �� �)� ��$�!�+��!�"� ���
)�.��$!(� �$� �� �� ����(� �� $���"���"� �� � ����� $���� �� �$� .�$�"� � � �!��
 �/�� ��� ���� ���9� � �����8�)���� -���� "��"$���9 8�������$���

��3��  1!��)��)�$�"� ������� �$����)������)���� $����� �!�� � ��������� � ��� �!��-���)�
��8� �����"� -� ��� �!�� 2���� �� -� �� $���"���� � ���!� "� �$� � � �� �� /��!� �!��
� ��� ���� ��� ����� �� -� $�� "��"$� �$��� ���� �!�� ��� )���$� � �!�� ��.��� � �
2  �4�����

��3��  � �����$� /!��!� ���� )���� ��� �!�� ��-������&� -���)� .�� � �4���"�"� ����� �!��
����� �� -�-���)���$��.���� $���"���"�� �� &���$��� �����-������&�)��)�$�$�
����!�"� #�� ��� �!�&� $!���"� .�� ��@� � � ��� ����� �� �$�  -� �!�� "�"����� �
�--��-���� ����!�"�����!�"�	���

                                                 
� �2�������#'(�
������+��'7���
������
6 As regards the treatment of SPV at solo level see CEIOPS-CP-36-09. 
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��3'�  F!���� �� )������)���� � � � ����� $����� �$� ��-��"�"� �$ � �� "��� � �� � ���� ���
�!�$� /���� ��)�&� �� ����� � ��-����� � ��� �!�� )������)� ��� � � � �!�� ����� �$� ��� ��
)��)����� ��� � ��-����� � ���� �!���� �$� 0�� ��&� $!��� "� �� ����� ��� �!��
)������)���� ��� � � �!�� ��$�� ��� �� ����&� � ��-����"� ) ������)���� (� �� ����&�
� ����$�$� /���"� � � ��� � �� ���.���� ��� ��+��� )���� �� � �!�� -���)� ��8� �$���
$����� ���3�����1!��$����������� ���))���$����� ��� K��+���/!��!�"��� � ��
� ���� ����$��4����$�"���

��37�  F!���� �� )������)���� � � � �� ����� $����� �$� ��-��"�"� �$�$�- ����� �� � ���� ��(�
�!�� �� ���.���� � ��� �!�� -���)� ��8� $!���"� .�� ������� ��"� �$� �!�� -���)J$�
$!���� � � �!�� )������)���� � �����)���"� .&� �!��$���� � �8� ��� �!�$� )������)���� ��
1!�$� �$� �� $�$�� �� /��!� �!�� �*���&� ���!�"� �� $���"� ��� � /!���� $��!�
)������)���� $���������� ��"���������*���&�+������ ��!��-���)H$��� $���"���"�
����� �$�� �������)���� $� /!���� $�- ����� �� � ���� � �� �$� �4����$�"� $!����
�� ���.���� ��� �!�� -���)� ��8� � � �!�� $��� ��� ��$)����+ �� $!���H$� � � ���!�
� "�+�"���� ��8(����������"� �$��������"� �.�+�� � � �!� $�)���-��)!�� ��� �!��$����
��8�����!������� ��&�����$� ����+����.��(��!� ��$�� �)��4&��!��)��+���$���8�
$!���"� .�� �$�"(� �"0�$��"� ���� �!�� �  ���� "�+���)�� � � ��� )������$� ����
 � ������ .�$� �$$� � "� ���! ����� )��+�$�� $� ���� ���� � .�$� �$$�� 9��� �!�� ���$��
&���(����+� �&���"��������"�.���$�"���
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7 Notional solvency requirements means the capital requirement with which a financial non-regulated entity 
would have to comply under the relevant sectoral rules as if it were a regulated entity of that particular financial 
sector (see Annex 1 of  Dir 2002/87/EC).   
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$�+����� � �����$� ��� �� -���)� !�+�� $����� )������)����  $� � � �!�� $����
� "����@� -����� ����+�����@�"��

- � ��� ��/��!��!��)�� ��)����.�+�(��!���� $���"���� ��))����!��$�"�����
����� �� -� )��)�$�$� $!���"� .�� �$�"� ���� $��+� �&� )�� )�$�$� ��� �!��
�4�� ���!�&�����.�$�"�� ���� �����)�� ��)��$�$����. ���������$��+� �&�
�$$�$$�� ���

�����  8�-�����"��� � ������ �����$�/��!���)�������*������  �$�$!���"�.��� ���"�"�� �
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/!� ��$$�$$� -��!���--��-���"�-���)���8(���)������! ��-�$�� �� ����-���)�
��� $����� $� $!���"� .�� ����� ���"�� <�/�+��(� ������� �� $�"��$� �!��� �
����!��� /��@� ��&� .�� "� �� ��� ��+��� �� � � ��"��� ��� �+� �"� ��.����-�� � "� � &�
� � �� "�"� �� $�*�� ��$� ����� �� )��"� ����� )�� �� ��� +��/� /!� � �))�&� -�
�!��"�"����� �� "��--��-���� ����!�"��
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��7	�  � �������� � �� ��� � -� �� ������"� � "����@� -� �+���� .��� ���� �!�� $�������&�
����� �� -��� $���"���� ����-�����! �����)��+�$�� $ �� � ������;22�����&� ���
 ���$$����&�.�� �+����.��� ���� �!�� ��-������&� �� $��� "���"� ����� �$�� � � �!���
.�$�$(� �!�� -���)� $!���"� "��� $������ �!��� �!��  ���$$ ��&� � �������� � �$�
�+����.��� ���� �$$�$$� -� -���)� $��+� �&�� ��� �!��  ��� $$��&� � �������� � �$�
� �+����.��(���������		��$!�����))�&��
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��7��  � �������� � �� ��� � -� �� ������"� � "����@� -� �+���� .��� ���� �!�� $�������&�
����� �� -��� $���"���� ����-�����! �����)��+�$�� $ �� � ������;22�����&� ���
 ���$$����&�.�� �+����.��� ���� �!�� ��-������&� �� $��� "���"� ����� �$�� � � �!���
.�$�$(� �!�� -���)� $!���� "��� $������ �!��� �!��  ���$$� �&� � �������� � ����
��������� -��!��-���)�$��+� �&��$��+����.�������$�) ��+�$��$����� ���$���$���"�
��� �!�� �"�*���&� ��� �!�� � �������� (� �������� 		�� $!� ��� �))�&� � "� �!� � �!��
������"�� "����@� -�$!���"�.��"�"����"���

3.2. Third countries and Group solvency 1112 

��73�  1!�$� $����� � � �� "$� ��� )��+�"�� ������� � ������ +��/ $� � � �!�� � ���$�� � ���
�!��"���� ����$�� ���&�� ��!��-���)����������� $���  �����&�	
#
(��������/����

                                                 
11 Third country is the term used in the Level 1 text to refer to non-EEA country. 
12 Issues specific to internal models will be addressed in others CEIOPS consultation papers. 
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·  �!���*��+��� �������!��"���� ��&�)��"� �������-���$ ������!��)��)�$�$����
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��7��  9����/� -� �!��(� ������� /���� )��+�"�� ����!��� �"+���� � � �!�� �*��+��� ��� ���
�!��"���� ��&���-���$��

��7��  A� ��!���$$(���������� $�"��$�����))��)������������ �� ����$�� ������+��/$�� �
�!��"���� ����$��������/���������������"�$��$$�� �� ���!���$$��$�/��!�-���)$�
� "� �!��"� ��� ��&� $�)��+�$��$�� 1!�������(� �!�$� $��� �� � �������$� �������
)������ ��&� �!��-!�$� � � /!��� �$� �� +��&� ��)���� �� �$ $��� ���� -���)�
$�)��+�$�� �� "������+� �&������
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��7'�  1!�� ,�+���#� ��4�� )��+�"�$� ���� �!�� � ���$�� � ��� �!�� "� ��� ��&� � �����$� � � �!��
-���)� ���������� $� � "� !� ��� ����- �$�$� "�+��$����� ��� � �!��� ��&� �4�$��
����� �!�$�� � �����$�� <�/�+��(� �!���� ��&� .�� ������$� �!��� ��$������ �!��
����- ���� � ��� �!��� "�+��$�������� (� � ���"� -� � $� ������ �� � �������� ��
<�/�+��(� ������� ����- �$�$� �!��� �!�$�� �$$��$� ��&� �� $�� �������
� "����@� -$�/��!� ��!������� ��&�� "����� ���� �*� ������!��"���� ����$��
9��� �4��)��(� �!��"� ��� ��&� � "����@� -$� ���� ��)���� ��&� � ���"�"� � � �!��
�$$�$$�� �� ���"� ���� � �$����� � ��3��9��� �!�$�� ���$�  $(� �!�� �*��+��� ��� ���
�!�� �!��"� ��� ��&���-���� �$� ��� �!�� � �&� �$$��� ��� � � $�"��� /!� � �$$�$$� -�
"�+��$�������� �  �

Consequence of equivalence decisions for the group calculation 
methods  

��77�  1!�$� �!�)���� ����� �$� ������� +��/$� � � �!�� �� $�*�� ��$� ��� �*��+��� ���
"���$�� $������!��-���)����������� $��1!���������/� ���$�$����.���� $�"���">�

�
#�  �!�� !��"� ������� ��� �!�� -���)� �$� � � ��2� � "� ��� �))�� �$� �!�� "�"����� �

� "��--��-���� ����!�"?�
	�  �!��!��"������������!��-���)��$����$�"���!����2��

��7��  1!���� �$�  �� ��*������ �� ��� � "����@�� � � �*��+��� �� � �$$�$$�� �� /!����
�!�� -���)� ��8� �$� ���������"� �$� -� �!�� ����� �� -���  $���"���� � ���!�"�
�"����������!�"���1!�$��$�.����$���!�����+� �&����� ���$��))�&�/��!���$)����
������!��"���� ��&�� "����@� -J$�� ���$�� �� ��!��� � $���"���"�"������

���
�  1!�� �����/� -� ��.��$� ����� �� �� $����$� ��� �)��� $� "� )� "� -� � � /!��!��� � �
�*��+��� ��� "���$�� � !�$� .�� � ��"�� .&� �!�� -���)� $�) ��+�$��� ��� �!��
����)�� ������$$�� ���
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Decision adopted by Decision taken by Option (2 nd paragraph Capital requirement  
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Decision adopted by 
the Commission 

(art.260.2) 

Decision taken by 
Group Supervisor on 

equivalence 
(art.260.1) 

Sub group calculations 
required at EEA level 

Equivalence No decision to take No 

Non-equivalence No decision to take Yes, if needed 

Equivalence No No-decision adopted 
 

Non-equivalence Yes, if needed 

�
%5�5�5$�6,��,��
�����,���������������,����	���
��,� ��,��
�
��������������
��������7���������

���#�  2���� �� -� �� $���"���� � �
������� ���!�"�> � 1!���� �$�  �� ��*������ �� ���
�$$�$$� �*��+��� ���� 1!�� -���)� ���������� � /���� .�� " � �� .&� �!�� )��� ��
� "����@� -�� ��!���G�� ��� $���"���"������ �$�/!�� !�� ���"�$��!��������"�
�!��"���� ��&� ����� $��� ��� � "����@� -$�� 1!�� ����� ����� � �$� .�$�"� � �
���+� �&��������$��$����"����� � �2�������	�
��2$��� ��$���(�"�+��$�������� ��� �
.�� ����- �$�"� � � �� /���"/�"�� ��+���� � � �!�$� �� ��4� (� ��� �$�  ���$$��&� ���
�� $�"��� �!�� �!�)���� � � �� -�.����&�� "� ��� $����.� ���&���� �/ � �� "$�� � �!�$�
)�)���  

���	�  1!��-���)�$!���"�.���.������"��� $�������!���+����. ����&�� "�*�����&�����!��
��*����"�"����� "�� �������� ��1!��+���������!���$$ ��$�� "����.������$�����!��
������"� �!��"���� ��&� � $��� ��� � "� ��� $��� ��� � " ����@� -$� $!���"� .��
���������&� � ���"�"� � � �!�� �� $���"���"� ����� �$��� � � $���� � � �))��)������
-���)� ��8����������� ��1!�� �$$�$$�� �� ��� �!�� ������ �&� ��� "����$!���"� .��
� ���"�"��$�)��������!��$�)��+�$��&���+��/�)����$$�  

�����  
�"����� � � "� 2--��-���� � �2���� ���+�� ���!�"�> � 1!�� -���)� ���������� �
/���� .�� "� �� .&� �!�� )��� �� � "����@� -� � � �!�� �G��1 !��$���� ��8� � "� �/ �
�� "$�����!��������"��!��"���� ��&�� "����@� -$�/�� ��.�����������"�� "����!��
���+� �&��������$�� "��""�"�����!���--��-���"�-���) ���8�� "��/ ��� "$��
1!�� ���! ����� �������� ��� �!�� ���!�"� �$� �!��� �!���� � $�  �� ����- ���� � ���
"�+��$�������� � � � �!��-���)����������� ��$����$��) �&��������$��!��$�������!��
$������)�������*������ �$�� "���)�������$�����$��1! ��-���)�$!���"�.���.���
��� "��� $������ �!�� �+����.����&� � "� *�����&� ��� �!�� ��*����"� "���� � "�
� �������� �� 1!�� +����� ��� �!�� �$$��$� � "� ���.������ $� ��� �!�� ������"� �!��"�
��� ��&� ����� $��� ��� � "����@� -$� $!���"� .�� ������ ���&� � ���"�"� ���
� $����� ��))��)�������--��-���"�-���)���8��������� �� ��1!���$$�$$�� ��

the Commission 
(art.225.3) 

Group Supervisor on 
equivalence 
(art.227.2) 

art. 227.1) 
implemented by MS 

and eligible own fund of a 
participating undertaking 

in a third-country 
 

YES Local requirements Equivalence No decision to take 
NO Solvency II requirements 

Non-equivalence No decision to take Only NO Solvency II requirements 

YES Local requirements Equivalence 
NO Solvency II requirements 

No-decision adopted 
 

Non-equivalence Only NO Solvency II requirements 



	#����
���������	

��

��� �!�� �������&� ��� "���� $!���"� .�� � ���"�"� �$� )���� ��� �!�� $�)��+�$��&�
��+��/�)����$$�  
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���3�  2���� �� -� �� $���"���� � �
������� ���!�"�> � ���� )���-��)!$� ���	� � "�
�����  

�����  
�"����� � � "� 2--��-���� � �2���� ���+�� ���!�"�> � 1!�� -���)� ���������� �
/����.��"� ��.&��!��)��� ��� "����@� -�� ��!���G��F !�����!���!��"���� ��&�
��-���� �$� ��� "� �*��+��� �(� �!�� ��8� � "� �/ � �� "$� � ��������"� � �
�����"� ��� /��!� �!�� ������ ����$� ��&� .�� � ���"�"� � � �!�� �--��-���"� -���)�
���������� $�� 1!�� ���! ����� �������� ��� �!�� ���!�"� � $� �!��� �!���� �$�  ��
����- ���� � ��� "�+��$�������� � � � �!�� -���)� ������� ��� � �$� ��� $��)�&� �������$�
�!��$�������!��$������)�������*������ �$�� "���)��� ����$�����$��

�����  1!��-���)�$!���"�.���.������"��� $�������!���+����. ����&�� "�*�����&�����!��
��*����"�"����� "�� �������� ��1!��+���������!���$$ ��$�� "����.������$�����!��
������"� �!��"���� ��&� � $��� ��� � "� ��� $��� ��� � " ����@� -$� $!���"� .��
���������&� � ���"�"� ��� � $���� � � �))��)������ �--��- ���"� -���)� ��8�
���������� ��1!���$$�$$�� ������!���������&����"��� �$!���"�.��� ���"�"��$�
)��������!���8��  
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���'�  1!�� ���+� �&� ��� ����$� � � -���)� $�)��+�$�� � �))�&� .& � � ���-&� /!���� �!��
�!��"���� ��&���-�����$���� "� � ��*��+��� ���1!��- ���)����������� �$!���"�
.�� "� �� ��� �!�� ��+��� ��� �!�� � $��� ��� !��"� -� ���)�  &� ��� �!��"� ��� ��&�
����� $��� ��� � "����@� -� .�$�"� � � �!�� ����� �� -� � � $���"���� � ���!�"�
��� �!�� ����� ���+�� ���!�"�� 1!�� +���������� � $!���� . �� ������"� ���� .&� �!��
$�)��+�$��&� ���!����&� /!��!� /���"� .�� �!�� -���)� $�)� �+�$��� ��� �!�� ���������
$�������� �2�������	3'��	��/��������))�&��

���7�  2������� 	�	�	�� )��+�"�$� ���� �!�� �$�� ��� ��!��� ���!�" $� ��� � $���� �!��
�))��)������ ������� �� ��� � "����@� -$� � � �!�� -���)� � 1!�$� )��+�$�� �
)��+�"�$� $�)��+�$��&� ���!������$� /��!� �!�� �)��� � �� � ��*����� �!��
�$��.��$!�� �� ��� � � � $��� ��� !��"� -� ���)� &� /!��! � !�$� ��$� !��"� �������
� � �!�� ����� ��&��1!�� -���)�$�)��+�$�� � ����$� ���1� ���� ���� �� � .�� �))���"�
��� �!�� ��+��� ��� �!�$� � $��� ��� !��"� -� ���)� &� /!�� !� /���"� �$��.��$!� � �
��2� $�.-���)� #� � 1!�$� � $���$� �!��� �!�� )��� �� � "����@� -� ��� ����� ��&�
��+���� "���2�$�.-���)�����$�.0����������+� �&����� �*������ �$��

�����  F!���� �!�$��)��� � �$��4����$�"(� ��� �$� ��)���� �� �!� �� �!��-���)� �� $���$��!��
$�)��+�$��&����!����&�/!��!�/���"�.���!��-���)�$�)� �+�$��� � �"������ � -�
�!�� ������� � ��� �!�� ��2� !��"� -� ���)� &�� 1!�$� �$� �� � � $���� �!��� �!��
�������� "��$�  ��� !�+�� � &� � � �� "�"� �� $�*�� ��$� � �� -� ������
�  ���$$��&���-������&���$�$���

�

                                                 
#� �2�������	#��	��.���
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��#

�2�������	�#��$����$��!��(�� ��!����$������*�� +�� ��$�)��+�$�� ��������"����� �
2������� 	�
(�C��.��� �����$�$!���� ���&�� � �!�� �*��+� �� ��-���)�$�)��+�$�� �
�4����$�"�.&��!���!��"���� ��&�$�)��+�$��&����!���� ��$��2������$�	3'����	�7�
� �$�)��+�$��&����)������ ��))�&� ������	�����

�	 (�/!��!���� $��!�����2�
$�)��+�$��$�/���"��4)�������)��&��������� ��!�����) ������ ����� -��� �$����
�!�� �!��"� ��� ��&� -���)� $�)��+�$��� � 1!�$� !�-!��-!�$� �!�� ��)���� ��� ���
���)������ � ���� -��� �$� /��!� �!��"� ��� ��&� $�)��+� $��$� ��� � $���� �!��
�))��)��������+������$�)��+�$�� ������2�� �����$���

��#
#��������  ���$� �!��� � � �!�� �.$� ��� ��� �� "������  ���+�� "���$�� � � �
�*��+��� ��� ��"�� .&� �!�� ����)�� � �����$$�� (� $�)��+ �$��&� ���!������$�
��&� ����� ��� "������ �� �*��+��� ��� "���$�� $� � � �!�� $���� �!��"� ��� ��&�
��-����� 1!�$� ���$�$� �!�� ��$@� ��� � �� $�$�� �&� � � �! �� ������� �� ��� �!��"�
��� ��&���-���$�� "������!������������ ����-���)�$� �+� �&�� ��!����2���1!�$�
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3.4. Eligible elements of own funds 
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14 This assessment has to be made for both calculation methods (default or deduction/aggregation) and except 
where mentioned, considerations in  part 3.4 are valid for both methods.  
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			�#�� � "� 		� #� (� )����������&� ��� �� ���� �!�� ������� ��� � &� � � ����- ���)�
��� $����� $�� "��!��� ��� ���������� ������)������

�

3.4.1 Fungibility and Transferability 

��#3'�1!�$� $����� � )��+�"�$� �"+���� � � �!�� ������� � � ��� ������ � ����� �$� ��� �/ �
�� "$�������@�$�� �������� ���!��)��� �������$����� �� $�� ��!���� -�.����&�� "�
��� $����.����&� ��� �/ � �� "$� �!��� ��&� �4�$�� �$� �� ��  $�*�� ��� ��� �!��
� "���&� -�  ������ ��� �/ � �� "$� ����� �$� � "� ��� �!�� ��-��� � "� ��-������&�
� +��� �� ��� �/!��!��!��� "����@� -$��)�������

��#37�1!�$�� �/�� ��������� ���� �� @�"� .��� "�$�� ��� �� ��� ���!� ��!���� � "��"(� �/ �
�� "$���&�.�>��

·  �� -�.��� ��� -���)� ��+��� � "� ��� $����.��?� !���� �!�� �/ � �� "$� ����
�� $�"���"��+����.��������!��-���)?�

·   ��� �� -�.��� ���-���)� ��+��� .��� ��� $����.��?�!���� �!�� �/ � �� "$�����
 ����� $�"���"��+����.��������!��-���)?�

·  �� -�.������-���)���+���.��� � ���� $����.��?�!���� �!���/ ��� "$� ���
������ $�"���"��+����.��������!��-���)��
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��#3��� � ��"��� ��� �$$�$$� �!�� �+����.��� -���)� �/ � ��  "$(� ������� �� $�"��$� �!��
����� I ������������ ��� ��
�� ��������� J� � � 2������� 			���� �� @�"� ��� �!��
���.� ���� �����/���� ��)�$>��� -�.����&����-���)�� �+���� "���� $����.����&���

��#�
���������� $�"��$��!��������!��)��)�$�$�����!� $��"+���>�
�
·  8����!����� � ��� -���)� ��+��� ��� $� �!��� � � ����� �� ��� �/ � �� "$� �� �

����&� �.$��.� � &� @� "� ��� ��$$�$� /��!� � �!�� -���)(� � �-��"��$$� ��� �!��
� "����@� -� /��!� � /!��!� �!�$�� �/ � �� "$� ���� !��"� � �� /!���� �!��
�������� �$� ���$�� �� � ���)��� ��� /��!� �!�� ������ )�� "� ����� � "� ��-���
����$� �� 9� -�.��� �/ � �� "$� � � �!�$� $� $�� ���� �!�$�  ��� "�"�� ���"� ��� ��
������ � )��)�$��� 9� -�.����&� ��� �/ � �� "$� ��� $���� � �+��� "��$ J��
������������&���)�&��� -�.����&����-���)���+�� ��
�

·  6��������!����� � �����$� ��� �!�� �.����&� ��� ��� $���� �/ � �� "$� ����� �  ��
� "����@� -� ��� � ��!��� /��!� � �!�� -���)�� 1�� $����. ����&� ���"$� ���
� ����$��"�����$�� ��� �/ � �� "$� � � �� $���� � ���&� /�� !����
� ����$� -�"�����$� -� �!�� -���)� �/ � �� "$(� �4��)�� � !�� ��@��&� ��$�� ���

                                                 
15 Adjustment for double-use of own funds and reciprocal financing. This adjustment has to be made for both 
calculation method (default or deduction/aggregation) 
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�!�� ��� $�����1!�� ����� � "� �!�� ��$�$���� �!�� ��� $�� �� !�+�� � "��"� ��� .��
��@� �� �������� ���
�

·  1!�$�� �/�� $��)$� ���� �� @�"� .��� "�$�� ��� ����� ���!� � �!���� � "��"(� �/ �
�� "$���&�.����� $����.���.��� ����� -�.���� ��!��� � ��$��������+� �&����
� "� �������	� ���

��#�#�� �)�� ��)��(����-�.����/ ��� "$����-���)���+ ��������$$�$$�"������/� -�����+��
$��)$��))����!������!��"����������!�"������$�����"� � �2  �4�	�>�

#�  1!�� .��� ��� $!���$ #� � ��� ���� � �����$� .��� -� -� ��� �!�� -���)� ����
�� $���"���"� �����"� -� ��� �!�� ����� �� -� �� $���"�� �� � ����$� ��;1� � "�
� ��� ���������� ������)�������������� ���"���

	�  1!����-������&��� $���"���"�.��� ���$!������$���$�� ��� #' >�

��  �"0�$��� �� ��� �!�� $��)�� ��� $�)��+�$�� � ���� "������ �� ����� �!��
$��)���������� �� -��� $���"���� �?��

���  ������� �� ��� ������"� � "����@� -$� ���� /!��!� �!��  �� �$$��&�
� �������� ��$�� �+����.����2�������		��?�

����  ������� �� ��� ������"� ���"��� � $������� $(� � +�$��� �� ����$� � "�
�� � ������ $������� $��2�������		7��� "���!�����-� ����"�� �����$���

2�� �!�$� $��-�(� �!�� -���)� ��8� �$� ���������"� � � �!�� � �-������&�
�� $���"���"�.��� ���$!�����

��  �2$$�$$�� ������!���� ���.���� �������!�� "����@� - �����+����.���-���)�
�/ ��� "$���

1!�� �� ���.���� � ��� �+����.��� -���)� �/ � �� "$� ��� � � � "����@� -J$�
� �+����.����/ ��� "$��$�������"�.&>��

o ��$� �� ���.���� � ��� �!�� -���)� ��8L� ��� ���!� ����� $� �� ���
� "����@� -� � ���"�"� � � �� #7 � �$��� )���� ��#37� ���� �!��
���������� �����!����� ���.���� �?��

o ��$���80��������!�� "����@� -�� ���"�"�� �.� #� ���

9��� ���!� � ���&� � ���"�"� � � �!�� ��-������&� �� $���" ���"� .��� ��� $!���(�
�!���4��$$�� �+����.����/ ��� "$��$��!��"������ ��( ����)�$���+�(�.��/�� �
��$�� �+����.����/ ��� "$�� "��!���� ���.���� ��� � �� �"��.�+����

3�  1!�� �+����.��� -���)� �/ � �� "$� �2;�9�� ��� ��+��� �!�� - ���)� ��8� ����
���������"� .&�"�"���� -� ����� �!�� ��-������&�-���)� � / � �� "$� �!��$���
��� � �+����.��� $���� �4��$$� �/ � �� "$� �"������ �"� �� �� ���!� � ���&�
� ���"�"�� ��!����-������&��� $���"���"�.��� �����

                                                 
16 Based on the Solvency II balance sheet. 
17 In practice, adjustments are done to the statutory consolidated accounts as mentioned to CEIOPS by 
stakeholders. 
18 See section 3.3.1. 
19 See section 3.3.1. 
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��  � ���"������.�����-�.��������+����!��-���)���8��!�� 2;�9���$�����)�&����
-���)���+���/��!��!������$������$����"������ ��!��" ������+����

��#�	�9��� �!�� "�"����� � � "� �--��-���� � ���!�"(� � � &� ���-�.��� ����� �$� ��� $����
��+����� �.���� $�"���"��$����-�.������-���)���+��� � ������"� ���/��!�2�������
	�#��1!�� �"0�$��� �� ���� "�+��$�������� � ������$� �$�  ���  ��"�"(� .��� �!��$����
�/ � �� "$� /!��!� ��  ��� .�� �� $�"���"� �+����.��� ��� � �+��� �!�� -���)� ��8�
�� � � �&� .�� � ���"�"� � �$�� ���� �$� �!�&� ���� ���-�.�� � ���� ��+��� -� �!�� ��8� ���
�!��$����� "����@� -���

3.4.2 Limitation to the inclusion of solo excess no n available own funds 
in the available group own funds 

��#���F!� ��$� -��!������� �� -��� $���"���� �.�$�" ����!�"(��$�$����"�� �$��)�3�
����!����������$$�$$�� �(��!���4�� �����/!��!��!��- ���)��4��$$��/ ��� "$�
�� � .�� � ����$�"� .&� -���)� "�+��$�������� � ������$� O ���$���"� �$� �!��
"������ ��� .��/�� � �!�� -���)� ��8� � "� �!�� $��� ��� $�� �� ��8 	
 �� ��$�� .��
��"���"�.&��!������ ������ �+����.���$�����4��$$��/  ��� "$�������$�����/ �
�� "$� �!��� ��  ��� .�� �$�"� ��� ����� ��)����� ��*������  �$� � � ��!��� )���$� ���
�!��-���)���� ���"�������$$�$$��!����+����.����&(�� ��!�$�.�� ��!�$� �� �$��)���
��� � "����@�� �� �!���������� ��������� � ��� �!�� "�+��$ �������� � .� ����$� ���
"������ ���!���� ���.���� �������!�� "����@� -����� !��-���)���8���

��#�3�1!�� �� ���.���� � ��� ;���)� ��8L� ����� � ���&� @� ( )jContr �$� ���������"� �$�

�����/$>�

?����
���!
������������
".� �

�
´=

i
i

jj

SCR

SCRGroup
SCRContr ��

/!���>�

·  �!�� � "�4� ( )i � ��+��$� ���� � �����$� ��� �!�� -���)� � ���"�"� � � �!��

���������� �����!�� SCRGroup ��

·  ki SCRSCR, ������ ��� �!�� $���� ��8� �"0�$��"� ���� � ����-���)�

��� $����� $��

·  �!����������$���)��)����� ����"0�$��� ��"������"�+� �$�������� �������$��

��#���2$� �� ��� �"� � � :���� � "� :��3(� ������� �$� �/�� �� �!��� �!�� �!����������
�$$�$$�� �� ��� �� ���.���� � ��� �!�� -���)� ��8� $��� ��� � � � �)��� � 2� ����"�
)��"���� � � � �*����.��� ��������� � /!���� �!�� ������$ � ��� $�� "��"� ��������
-���)�"�+��$�������� �����$�- ����� ��&�"������ ��� ���"������ ��)���$������-���)��
1!�� ������� ��� � � � �*����.��� �!���������� �$$�$$�� � � ��� �� ���.���� � ��� �!��
-���)���8���&���������!���4�� �����/!��!����-�.���� / ��� "$�� �$�.$�"�����$�

                                                 
20 Solo SCR are solo SCR adjusted for IGT.  
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���� � ���"�"� � � -���)� ���-�.��� �/ � �� "$� � "� �!�� � ���$�� � /��!� � ���-�.���
-���)��/ ��� "$�������� ����&�� ����$�� � ��!����8�� ����$�.$�"���&���������
�� $�"��$��!�������!���/��@��$� ��"�"�����"�*�����& ���)��/��!��!��������&����
�!������������ ��))���$����.��� �))��)������� �)��� ������

?����
�@�!�
��������������
���
�����
��".� �

��#���1!��-���)���&��$����-���)�$)��������$$�$$�� � �����!���� ���.���� $�����!��
������"������ $��� ���� "����@� -$�/!������-���)�� ��� �����"���!�$�.�� �
�$�"� ���� �!�� �$$�$$�� �� ��� �!�� ;���)� ��8L�� � � � &� � �$�(� �!�� $��� ��� ����
� "�+�"������ ���.���� $�$!����.���*��������!��-��� )���8���

��#�'�1!�� ��������"� "�+��$�������� � ������$� �/!��!� "��  ��� ������� �!�� $���� ��8��
$!���"��!� �.���$$�$$�"������ &���$������� $�� ��!� ��+����.����&����$�����/ �
�� "$��1!��$�������!���4��$$�����/ ��� "$��"� ����� "��$�� �+����.���$!���"�
�!� �.��"�"����"������-���)��/ ��� "$��

��#�7���������$��/�����!������-�.����/ ��� "$�/��!�  ��!��-���)���&�� ����$���$���
��$�������� �� ����$�"��+����.����&�����/ ��� "$�/� �!� ��!��-���)�"�������!��
� ��� ������ $��� ������� -��� �������$����� �� �� ��� ������ $��� �����

�

���������
��
��

�

��#���F!� � �$� -� �!�� ����� �� -� �� $���"���� �.�$�" � ���!�"(� �!�� �4�� �� ���
/!��!��!��-���)��4��$$(����������"��$��!��"������ � ��.��/�� ����-�.���-���)�
�/ ��� "$�� "�-���)���8(��� �.��� ����$�"�.&�-���)� "�+��$�������� �������$�
��$��.����"���"�.&��!������ ������ �+����.���$����� 4��$$��/ ��� "$�������
$�����/ ��� "$��!�����  ���.���$�"���������$��+� �& ���*������ �$�� ���!���
)���$�����!��-���)���

��#�
�� � ��"��� ��� �$$�$$� �!�� ���� �� ���$���� �/ � �� "$� �!��� ���� �+����.��� ��� �!��
-���)� ��+��(� ��� �$�  ���$$��&� ��� � "����@�� �� �!����� ����� ��������� � ��� �!��
"�+��$�������� �.� ����$��

��#�#�1!�$� $!���� .&� "������� .�� "� �� .&� �� )��)����� ��� ��������� � /!� � �!��
$�� "��"����������$��))���"��

��#�	�������� �� $�"��$��!��� ����!��� /��@��$� ��"�"� ��� �"�*�����&���)�� /��!� �!��
������&� ��� �!��� ��������� � �))���$���� .�� � �))��)�� ���� � �)���������1!��-���)�
��&� �$�� �� -���)� $)������� �$$�$$�� �� ��� �!�� �� ���.� ��� $� ��� �!�� ������"�
� "����@� -$� /!���� �� -���)� � ��� ��� ��"��� !�$� .�� � �$�"� ���� �!��
�$$�$$�� �� ��� �!�� -���)� ��8�� � � $��!� �� ��$�(� �!�� $� �� ��� ���� � "�+�"����
�� ���.���� $� $!���� .�� �*���� ��� �!�� -���)� ��8� �$� /! � � �$� -� �!��
)��)����� ������������ �/!� ��!��$�� "��"���������� $��))���"��

��#���1!�� ��������"� "�+��$�������� � ������$� �/!��!� "��  ��� ������� �!�� $���� ��8��
$!���"��!� �.���$$�$$�"������ &���$������� $�� ��!� ��+����.����&����$�����/ �
�� "$��1!��$�������!���4��$$�����/ ��� "$��"� ����� "��$�� �+����.���$!���"�
�!� �.��"�"����"������-���)��/ ��� "$��



�3����
���������	

��

�

3.4.3 Fungibility of own funds at group level 

��#�3�2����"� -� ��� �!�� ,�+��� #� ��4�(�  ��� �� -�.��� � / � �� "$� ��� �� ������"�
� "����@� -���  ���.������&�� ���"�"�����-���)�$��+ � �&�)��)�$�$(�.�����&�
.��� ���"�"�� ��!������������ �� �&�� �$�������$��! �&��������-�.���������+��� -�
�!����8�����!�$�������"�� "����@� -� �

��#���1!�$� ��� $� �!��� �!�&� �� � .�� �� $�"���"� �+���� .��� ��� ��+��� �!�� -���)� ��8�
��� �!�� )������)��� -� � "����@� -� �)� ��� �!�� �� ���.� ��� � ��� �!�� ��8� ��� �!��
������"� � "����@� -� ��� �!�� -���)� ��8� �� "� ������ �� $�"������ � ���
��� $����.����&��� $���� �$�� �

��#���2$� �� ��$���(� ���� �!�� ���������� � ��� ���-�.��� -���)� �/ � �� "$(� ��� �$�  ���$$��&�
� � �� ��$��.&���$�� .�$�$� ���$)���� �!��$���� �/ � �� "$ � � ��� �� -�.��� ��� -���)�
��+���� "� � ��� -�.����/ ��� "$����-���)���+����

��#�'�2������� 			� �	�� $����$� �!��� �!�� �����/� -� ��& � � �&� .�� � ���"�"� � � �!��
���������� � ��� -���)� �/ � �� "$� ���� ��+��� -� �!�� -�� �)� ��8�$�� ���� �$� �!�&�
�������-�.���������+��� -��!��$������8�����!������� �"�� "����@� -��� ��� �">�

�
��  $��)��$� �� "$� ����� -� � "��� 2������� �
�	�� ���$� -� �  � �� ������"� �����

� $��� ��� ��� ��� $��� ��� � "����@� -� ��� �!�� )������ )��� -�
� $��� ��� ��� ��� $��� ��� � "����@� -� ���� /!��!� �!�� -���)�
$��+� �&��$����������"?�

.�  � &�$�.$���.�"� .���  ��� )��"��)� ��)����� ��� �� ������" � � $��� ��� ���
��� $��� ��� � "����@� -� ��� �!�� )������)��� -� � $���  ��� ���
��� $��� ��� � "����@� -� ���� /!��!� �!�� -���)� $��+� � &� �$�
���������"���

��#�7�2�������			����$����$��!��>�

�������	������	��������������	���
	�
�������������� 
���
���

	������������������
6����
��� �������� =�4������
�� ��� �� ������
� �
	���
�� � ��� ���
	���
���
�

����(�
�� ������ ���
� ���	�� �������
� ��� �
� ������� ��� �� ��

��� ������������
��� ��
�� ���������� ��� ������ ���� 6����
��� �������� =�4 ������
�� ��� ����
�����������
�� �
	���
��� ��� ���
	���
��� �

����(�
�� ���� ������ ���� ������
	����
��� �	� ���������
$����	�� ��
� ��

	����� ��� �
�� �
�
� �
� ���� ����������
�
�
��� �
� 	�� ���� �	� ����� ���� ��������� ���� ������
�� �� �� 6����
��� ��������
=�4������
���������������
��

����(�
���
�

��#���������� �� $�"��$� �!��� ����!��� /��@� ��&� .�� �$� ���� � � ��"��� ��� �"� ���&�
�� -�.����&� �����$� ��� ��+��� �� � � ��"��� ��� � $���� �� �� $�$�� �� ��)���� ����� �
������+� �&�����



������
���������	

��

�

���������
��
��

�

��#'
���������� $�"��$��!��(� �
�������� (��!�������/� -�����$���&�� �&�.��� ���"�"�
� � �!�� �$$�$$�� �� ��� -���)� $��+� �&� � � $�� ���� �$� �! �&� ���� ���-�.��� ����
��+��� -��!��$������8�����!��������"�� "����@� -���  ��� �">��
�
·  �/ ��� "$����$������+���/��!���$������"��+����.���� &�
·  $�����&)�$����/��!�)������.�$� �$$�
·  �/ ��� "$�� ��� -��� ��"��� "$��
·  !&.��"���)������ "�$�.��"� ���"����.������$�
·  �� ����&�� ����$�$�
·  � ������&��/ ��� "$�
·  "������"���4��$$��$�

��#'#���2$���-��"$��!���� -�.����&����"������"���4� $(����������&�����!����� $�"���
� �,�+������!����$��� �� "����@� -$�.��� -� -�����! ��$������$����-���)�� "�
������"� � � �!�� $���� ��� ��&�� ������� �� $�"��$� �!��� ��� �!�� $�)��+�$��&�
���!����&��� "$��!���$��������!�����-�.����/ ��� "$ ������������"�� "����@� -(�
��!��� �!� � �!�$�� � "�����"� � � �!�� )��+���$� )���-��) !(� ����  ��� �������+��&�
�+����.��� ���� ����� -� �������� �$� ��� �!�� )��� �� � " ����@� -(� �!�$�� �/ �
�� "$���&���$��.����@� �� �������� ���$����-�.����/  ��� "$�������+��� -��!��
-���)���8�� �&�� �$�������$��!�&��������-�.�������� �+��� -��!����8�� "��)����
�!���� ���.���� �����!��������"�� "����@� -�����!�� -���)���8���

�

��#'	�1!�� �$$�$$�� �� ��� �!�� �� -�.����&� ��� �� -�+� � $���� �/ � �� "$� /����  ���.�&�
"�)� "�� ��!��)�� ��)������+������� �����!���-�+� � �/ ��� "� � � �!��.��� ���
$!���� ���� ������� �"+���� � � �!��+������� � ��� �$$��$� � "� ��!��� ���.������$ 	# �?�
��-�� ����.��� ���$!���� �������� �$� ���� ���� �� $�"�� �"�  � � �� -�.��� ���
-���)���+����

�
���
�����
����
����
��
����������

��#'��� � :��3(�$����$�)��+�$��$� �4)��$$�"� �� ��� $� �+��� �!�� � ���$�� � ���$����
�&)�� ��� /��!�)������ .�$� �$$� � � �!�� ���������� � ��� "�+��$�������� � ������$� ���
-���)���+����� ��!�����)� �� ������!�$���&)�$����/� �!�)������.�$� �$$���&)��2�
/��!�)������ .�$� �$$�(� �!�&� $!���"�  ��� .�� �����.��� .��� ��� �!�� -���)� �/ �
�� "$�� ��!��� $�)��+�$��$� !�-!��-!��"� �!��� �!�� ����� �� �� ��� /��!�)������
.�$� �$$� �$�  ��� !���-� ���$� ����$$� �!�� ��2� � "� �!�� � $��!� "������ ��$�
$!���"�.����@� �� �������� ���

��#'3�2$� �� ��$���(� �!�� $����-!�� �))������� � ��� �!�� $�� "��"� �������� ��� �!��
�� $���"���"������ �$���-!��.��*��������)������"�� "�"������������� ���)�����
� � ��$� )�)��� 5 @��(����

� ������ ���� ���		����
��� �
	���
��� �����	� �
� ����
�������
�� ��� ������������ ��	�
�		� �
� A76%' 		 (� ������� )��+�"�"� �� ���� �!��
)��)�$�$� ��� �!�� :��3� �� � �� -��"�� � � �!�� ������� �� �� � $��!� )��"���$� /��!�

                                                 
21 �������
����#�
�������.���	

��(�$���!��)>��///���� �)$������� �� ��+��/�#'�	#� �  
		 �����������������7(�	3�2)����	

7(��+����.���� ���� ����/�.$�����



������
���������	

��

$���� ���� ���-��"� ���� ���"��������@��� �������� ���!��"������ ���������$�
���/��!�)������.�$� �$$�����$$��!����2��

��#'������� �&)�� ��� /��!�)������ .�$� �$$�$� ��&)�� 2� / ��!�)������ .�$� �$$�� �� ��� �
����$� ��� ���-�.��� �/ � �� "$� � "���� )������ $!��� -� � ��!� �$�$� /��!� � �!��
���! ����� )��+�$�� $(� /!��!� �� � � �&� .�� �$�"� ��� ��+ ��� �!�� ���.������$� ���� ��
������"� $��� ��� )����&!��"��$�� � � �!�$� ��$�(� �!�� )�� � �� � "����@� -� ��&�  ���
.�� �.��� ��� �4������ �/ � �� "$(� � ���"� -� �/ � �� "$� �  � �4��$$� ��� �!�� ��8�
�����.���.��� ��� �!�� ����+� �� .�$� �$$(� � "� !� ��� �! �� �/ � �� "$� ����
�� $�"���"� � ��� -�.����

��#'��1!�� �/ � �� "$� ������"� ��� /��!�)������ .�$� �$$ � /!���� �!�� +����� ��� �!��
)����&!��"��$J� .� ����� �$�  ��� .�$�"� � � �!�� +����� �� � �!�� �$$��$� �$$�- �"� ���
�!�� $�-��-���"� �� "� ������ ��� �$�  ��� 5� ���$�"6�(� .� �� � � �!�� ����� � ��� �!��
�$$�- �"� �$$��$(� ���� ���������"� � � �����"� ��� /��!� $)������� ����$�� � � �!�$��
�&)�$� ��� /��!�)������ .�$� �$$� ��&)�� N� /��!�)������� (� �!�� �/ � �� "$� �� � .��
�� $�"���"� �+����.��� ��� �.$��.� ��$$�$� ��� ��!��� � �� ���$� ��� �!�� -���)� � �&�
/!� � �))��)������ ���!� �$�$� ���� ���--���"� ��� �+��"� "���-� -� �!��
)����&!��"��$H� �� ��������� ��-!�� ��� �����+�� �!�� ��� �� � �4)����"� � �  ������
������$�� ��$���

��#''�1!���/ ��� "$��-� �����"�.&�1&)��2�/��!�)���� ��.�$� �$$����&�.��� ���"�"�
� ��!������������ �����!��-���)��/ ��� "$�� �&�� �$ �������!�&��������-�.�������
��+��� -� �!�� ��8� ��� �!�� ������"� � "����@� -� � "� �)� ��� �!�� �� ���.���� � ���
�!��������"�� "����@� -�����!��-���)���8��

�

���������
��
��

�

��#'7�F!� � �/ � �� "$� ������"� ��� $���� �&)�$� ��� /��!� )������ .�$� �$$� ���� � �&�
�+����.��� ��� ��+��� ��)����� ��*������ �$� � � � �� � "� ���@� -� ��� �!�� -���)�
�!�&�$!���"�.��� ���"�"�� ��!������������ �����!��- ���)��/ ��� "$�� �&�� �$��
�����!�&��������-�.���������+��� -��!����8�����!��� �����"�� "����@� -�����!��
-���)� ��8� � "� �)� ��� �!�� �� ���.���� � ��� �!�� ������" � � "����@� -� ��� �!��
-���)���8� � �

��	�����������������

��#'��G "��� 2������� 			���(� � &� � ������&� �/ � �� "$ � ��� �� ������"� ����� $��� ���
� "����@� -� ���� /!��!� �!�� -���)� $��+� �&� �$� ������� ��"� ��&� � �&� .��
� ���"�"� � � �!�� ���������� � � � $�� ���� �$� �!�� � ���� ��&� �/ � �� "$� !�+�� .�� �
"��&����!���$�"�.&��!��$�)��+�$��&����!����&���$)� $�.��������!��$�)��+�$�� �
����!���������"�� "����@� -��

��#7
�F��!���� )��0�"���� ��� 2������� 			�	�(� ������� � � $�"��$� �!��� �!�� -���)�
$�)��+�$���� ����)������ �/��!��!�������-�����$�)�� +�$��$�$!���"��$$�$$��!��
�+����.����&� ��� � ������&� �/ � �� "$� � � �� ������"� �� ��� $��� ��� � "����@� -� (�
� "� �$)������&� �!�� "���&� � "� �!�� ��$�� ��� �+����.��� �&�� 1!�$�� � ������&� �/ �
�� "$���&�.��� ���"�"�� ��!������������ �� �&�� �$� ������!�&��������-�.�������
��+��� -� �!�� ��8� ��� �!�� ������"� � "����@� -� � "� �)� ��� �!�� �� ���.���� � ���
�!��������"�� "����@� -�����!��-���)���8��



�'����
���������	

��

���������
��
� � �

��#7#���������� $�"��$��!����!��-���)�$�)��+�$���� ����)������ �/��!��!�������-��
��� $�)��+�$��$� $!���"� �$$�$$� �!�� �+����.����&� ��� � ������&� �/ � �� "$� � � ��
������"������ $��� ���� "����@� -(�� "��$)������&�� !��"���&�� "��!����$�����
�+����.����&��1!�$��� ������&��/ ��� "$���&�.��� �� �"�"�� ��!������������ ����
�!��-���)��/ ��� "$�� �&�� �$�������!�&��������-�.� ��������+��� -��!����8����
�!�� ������"� � "����@� -� � "� �)� ��� �!�� �� ���.���� � ��� �!�� ������"�
� "����@� -�����!��-���)���8��

�

�

 ������	���
����������
�����
����������
��� �

��#7	�2$� ���"�� �:��3(��!�����$���.���"�$)�������� ����)������ $����� �$��!�������
)��� �����&����-�.���� ��/ ��� "$����$������+���� " �-���)���+����1!�$��� ���"��
�*���&� � $����� �$� /��!� "�.����@�� �������$� � "� "�.� � � $����� �$� /��!�
�*���&���@���������$��

��#7��1!�����$�$����"�+��-� ���� ��!���))����!����$ �.��"� ���"����.������$�������
C��.��� �����$� �� $�"��� $�.��"� ���"� ���.������$� ��� .�� !&.��"� ��)�����
� $����� ��/!������!��$��� $�"���$�.��"� ���"����.� �����$����.��"�$�� ��������
!&.��"���)������ $����� �$� 	� ��

��#73�:��3� ��� "� �!��� �!�� )��)����� � ��� !&.��"� ��)� ���� � $����� �$� � "�
$�.��"� ���"� ���.������$� �$� � � �+���-�� #�D� ��� -���) � ��+��� ���)���"� ��� � �
�+���-�����	D����$������+����

��#7��1!�$� !�-!��� )���� ��-�� ��� -���)� ��+��� /�$� �4) ����"� �$� ���� � � "����@� -$�
���$�� ��)����� ��� �!�� )��� �� ���)� &� ��� !��"� -� ��+� �� � "� "�/ �$������
� "������ "�������$�.$�"�����$�� ��!����������!�-!� ��*�����&���)������

��#7��������� �� $�"��$� �!��� !&.��"� ��)����� � "� $�.� �"� ���"� "�.�$� ��  ��(� � �
)�� ��)��(� .�� �� $�"���"� �$� �+����.��� ��� ��+��� �!�� ��8� ��� �!�� )������)��� -�
� "����@� -� ��� ��� �$�  ��� �$$��"� ��� -���� ���"� .&� �! �� ��������� )��� ��
� "����@� -�����!��-���)��1!�$�"�)� "$�� ��!����-!� $�����!��$�.$���.��$�� �
�!�� ��+� ��$� ��� �!�$�� � $����� �$�� � � )���������(� $ �.��"� ���"� ���.������$�
�$$��"� .&� -���)� � "����@� -$� ����  ������&� � �&� �+�� ��.��� ��� $�))���� �!��
.�$� �$$� ��� �!�� �$$�� -� � "����@� -� .����$�� ��� ��$� ��-��� ���.����&� ���
$�.$���.��$�����!�$��"�.�$������

��#7'��� $�*�� ��&(� ������� �� $�"��$� �!��� !&.��"� �� )����� � $����� �$� � "�
$�.��"� ���"� ���.������$� �$$��"� .&� � "����@� -$� ��! ��� �!� � �!�� ���������
)��� ��� "����@� -�$!���"�.���"�����"������ ���.��� �����!����+���-������!��
-���)� ��8� � �&� � � $�� ���� �!�&� ���� �"�����"� ���� ��+� �� -� �!�� ��8� ��� �!��
������"�� "����@� -���

                                                 

	� �2$������"&�$����"�� �:��3�����������"+�����!��"���  ���� ����5$�.��"� ���� 6��$�$�����������!��"��� �� �� ��$�"�����
����� �� -� )��)�$�(� ����� ��)����� ����$� $!���"�  ��� �  �&� .�� $�.��"� ���"� ��� )����&!��"��$J� � ����$�$� .�� � ��� ����
���.������$�/!��!����� ����4)������&�$�.��"� ���"�� �
  



�7����
���������	

��

��#77�1!�� $���� � $����� �$� �$$��"� .&� � � � "����@� - � �)����� -� � � � ��!���
�� � �����$�������� ��� ���.��������!����+���-����� �!��-���)���8�� �&�� �$��
���� �!�&� ���� ���-�.��� ��� ����� ��)����� �"�*���&� ��*� ����� �$� �$� �$��.��$!�"�
� � �))����.��� $�������� ��-�$����� (� � "� � �&� /��!� � �!�� �����$� )��+�"�"�
�!���� ���

��#7��G "���$)������� �� "���� $�� "� �)� � �� ���$� �" � ��*��$�� ��� �!��)������)��� -�
� "����@� -���*����"���������������!��-���)���8(��! ��-���)�$�)��+�$�����&�
�$$�$$����$�.��"� ���"����.������$���&��� ���.����� ���!��-���)���8�������������
� ��4��$$�����!������ ���.���� �����!��$������8��

��#�
�� � ��"��� ��� ��@�� �!�$� �$$�$$�� �(� �!�� ���)��� ��� � � "� �4�!� -�� ���
� �������� � ��� -� �!�� $�)��+�$��&� ���!������$� � � �! �� �����-�$� ���
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��#�#�������� �� $�"��$� �!��� !&.��"� ��)����� � "� $�.� �"� ���"� "�.�$� ��  ��(� � �
)�� ��)��(� .�� �� $�"���"� �$� �+����.��� ��� ��+��� �!�� ��8� ��� �!�� )������)��� -�
� "����@� -� ��� ��� �$�  ��� �$$��"� ��� -���� ���"� .&� �! �� ��������� )��� ��
� "����@� -�����!��-���)��1!�$�"�)� "$�� ��!����-!� $�����!��$�.$���.��$�� �
�!�� ��+� ��$� ��� �!�$�� � $����� �$�� � � )���������(� $ �.��"� ���"� ���.������$�
�$$��"� .&� -���)� � "����@� -$� ����  ������&� � �&� �+�� ��.��� ��� $�))���� �!��
.�$� �$$� ��� �!�� �$$�� -� � "����@� -� .����$�� ��� ��$� ��-��� ���.����&� ���
$�.$���.��$�����!�$��"�.�$������

��#�	�������� �� $�"��$� �!��� !&.��"� ��)����� � $�����  �$� � "� $�.��"� ���"�
���.������$� �$$��"� .&� � "����@� -$� ��!��� �!� � �!�� � �������� )��� ��
� "����@� -� $!���� .�� �"�����"� ��� �� ���.���� ��� �!�� ��+���-�� ��� �!�� -���)�
��8� � �&� � � $�� ���� �!�&� ���� �"�����"� ���� ��+��� -� � !�� ��8� ��� �!�� ������"�
� "����@� -��

��#���1!�� $���� � $����� �$� �$$��"� .&� � � � "����@� - � �)����� -� � � � ��!���
�� � �����$�������� ��� ���.��������!����+���-����� �!��-���)���8�� �&�� �$��
���� �!�&� ���� ���-�.��� ��� ����� ��)����� �"�*���&� ��*� ����� �$� �$� �$��.��$!�"�
� � �))����.��� $�������� ��-�$����� (� � "� � �&� /��!� � �!�� �����$� )��+�"�"�
�!���� ���

��#�3��G "���$)��������� "���� $�� "��)� ������$� � "���*��$������!��)������)��� -�
� "����@� -���*����"���������������!��-���)���8(��! ��-���)�$�)��+�$�����&�
�$$�$$����$�.��"� ���"����.������$���&��� ���.����� ���!��-���)���8�������������
� ��4��$$�����!������ ���.���� �����!��$������8��
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��#���C� ����&� � ����$�$� � "� ��!��� $!���!��"��$� ��� $�.$�"�����$� ��&� ������� �!��
�.����&������� $�����/ ��� "$����������$�.$�"���&��

��#���C� ����&� � ����$�� ��)��$� �$� $!���$� �/ �"� .&� �!��"� )�����$� ���� �*���&�
� ����$��������$�"��$!���!��"��$��� ����� $���"���" �$�.$�"���&�������)��$� �$�
�!�� )����� � ��� �!�� )������ ��� ��$$� � "�  ��� �$$��$� �� � ��$�.$�"���&� �����.���.���
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��� �*���&� � ����$�$� �!��� ����  ��� �/ �"(� "������&� �� � � "������&� �!���-!�
$�.$�"�����$(�.&��!��)��� �� 	3 �

��#�'�C� ����&�� ����$��$!���$�� �� &��4��$$�����/ ��� "$���.�+���!��$������8�����
�!�� �� $���"���"� � ���&� ����  ��� �+����.��� ���� �$�� � �$�/!���� � � �� -���)��
1!�������� �� �� ����&� � ����$�H$�$!���� � � � &� �4��$$ � �/ � �� "$�$!���"� � �&�
.�� � ���"�"� � � -���)� �/ � �� "$� �)� ��� �!�� �� ����&� �  ����$�J$� )��)����� ���
$!����� ��!����8�����!��� $��� ���� ���&�.��� -� -� ����!��-���)���

��#�7�2$� �� ��$���(� � &� �4��$$� �/ � �� "$� �+��� ��)��� �� ��*������ �$� ������ -� ��� ��
�� ����&�� ����$���$� ����+����.������-���)���+����

�

���������
��
��

�

��#����2� �� ����&� � ����$�H$� $!���� � � � &� �4��$$� �/  � �� "$� $!���"� � �&� .��
� ���"�"�� �-���)��/ ��� "$��)�����!���� ����&�� �� ��$�J$�)��)����� ���$!����
� ��!����8�����!������� $��� ���� ���&�.��� -� -��� ��!��-���)��
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��2 &� �4��$$� �/ � �� "$� �+��� ��)����� ��*������ �$� ������ -� ��� �� �� ����&�
� ����$���$� ����+����.������-���)���+����
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#�2�������� $��� ���� "����@� -$�����!��-���)�� �����)����"� � ��!��-���)���8�
���������� $(�� ���"� -�� &� � ���2������ $��� ����  "����@� -$��

��	
	����-�.��� �/ � �� "$� � �  � ���2� ��� ����$� ���� � +����.��� ��� ����� �!�� ��8� ���
�!�� � "����@� -� � � /!��!� �!�&� ���� !��"� .��� �!���� �� &�.��$������� $� /!����
�!�� �/ � �� "$� � � �4��$$���� �!�� ��8�����  ��� �+����.� �� ���� �$�� ��$�/!���� � �
�!��-���)���

��	
��� �$��!���$�$����-�.����/ ��� "$�� � � ���2�� ����+����.������������!����8�
��� �!�� )������)��� -� � "����@� -� � �&� � � $�� ���� �!� &� ���� �"�����"� ����
��+��� -��!����8�����!�� � ���2�� "����@� -�� "�� & ��4��$$��/ ��� "$���$�
 ����+����.������-���)���+����

��	
3��� �)���������(��!�$��$������� $���&����$��/! � ��!����������$������� $�����!��
�� -�.����&� � "� ��� $����.����&� ��� �/ � �� "$�� 1!�� � *��+��� ��� ��� �!�� �!��"�
��� ��&���-���� ��&���$�� ��)���� � � �!�� �+����.����&� ��� �4��$$��/ � �� "$�� �
�!��� "����@� -��

��	
��F!���� $��!� ��$������� $� ���$�(� ������� �� $�"� �$� ��� �))��)������ �!��� � &�
�4��$$� �/ � �� "$� �+��� ��)����� ��*������ �$� ������ - � ��� �!�� �!��"� ��� ��&�
������ $��� ���� "����@� -������� $�"���"�� �+����. ������-���)���+����

                                                 

	3 �2$�$����"�� �2�������	#������!��,�+���#���4�(��!�� ���������� �����!��-���)��/ ��� "$�$!������@�������  ������!��
)��)����� ��� $!���� !��"� .&� �!�� )������)��� -� � "��� �@� -� � � ��$� ������"� � "����@� -$�� F!���� �!�� 2���� �� -�
�� $���"���� � .�$�"� ���!�"� �$� �$�"(� �!�� )��)����� � �� $!���� $!���� ���)��$�� �!�� )���� ��-�� �$�"� ���� �!��
�$��.��$!�� �� ��� �!�� �� $���"���"� ����� �$��1!�$��� � $��!��� � � �!�� ��$�� ��� ����&��� $���"���"�$�.$�"�� ���$(��!��
)��)����� ���$!����� ������ �� -��$�#

D(�����$)��� �+������!���������)������)���� ��
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��� � ��"��� ��� � $���� �� �� $�$�� �� ��)���� �����  � ��� ���+� �&� ��(� �������
�� $�"��$� �!��� ����!��� /��@� ��&� .�� �$����� � � ��"��� ��� �"� ���&� �� ��$�� ���
�� -�.����&� �� $���� �$� � � �/ � �� "$� � � ����� $��� ��� � "����@� -$� ������"�
� � � ���2���� ����$��

���������
��
��

�

��	
'��F!���� �!���� ���� ��$������� $� � � �!�� �� -�.�� ��&� ��� ��� $����.����&� ��� �!��
�4��$$� �/ � �� "$� �+��� �!�� ��)����� ��*������ �� � �  �  ���2� ����� $��� ���
� "����@� -$(� �!�� �/ � �� "$� �� � �4��$$� ��� �!�� �� �� �.���� � ��� �!���
� "����@� -�����!��-���)���8��$!���"� ���.��� ���"� "�� ��!������������ ����
-���)��/ ��� "$���

��	
7���������� $�"��$��!�������!��$�)��+�$��&����! ������$��� "$��!���$��������!��
�/ � �� "$� ��� �� ������"� ����� $��� ��� � "����@� -� �� ����"� � �  � ���2�
��� ����$� ����  ��� �������+��&� �+����.��� ���� ����� - � �������� �$� ��� �!��
)��� �� � "����@� -(� �!�$���/ � �� "$�$!���"�.�� ��@� � � ��� ����� �� �$��/ �
�� "$� ���� ��+��� -� �!�� -���)� ��8� � �&� � � $�� ���� �$� �!�&� ���� ���-�.��� ����
��+��� -��!����8�����!���������"�� "����@� -�� "��) �����!���� ���.���� ����
�!��������"�� "����@� -�����!��-���)���8���

�

3.4.4 Transferability of own funds 

��	
��2$� �� -� ����� )�� ��)��(� ������� "��� �$� ��� $� ���.����&� �$� �!�� �.����&� ���
��� $���� �/ � �� "$� ����� � �� � ���&� ��� � ��!��� � "�� ��@� -� /��!� � �!��
-���)�� 9��� �!�� ����� �$� ��� �/ � �� "$� �!��� ���� �� $� "���"� �� -�.��(�
$�)��+�$��&����!������$�!�+������$$�$$�� ���$��� "� $��)�/!��!����!���$$��$�
��+��� -��!�$������� �$��� ��������+��&�.����� $��� ��"���

��	#
�G "����@� -$� ��&� ��� $���� �!���� �/ � �� "$� )�� +�"�"� �!��� �!�� ��-������&�
� "� $�������&� �� "���� $� ���� ����� N�$��� �/ � �� "$� � N�9�� ��  ��� .��
��� $�����"� ����� � � � "����@� -� ��� �!�� ��� $���� /�� �"� ���$�� �!��
� "����@� -�������������+���� "���� $�>�

·   ���� -�����+�����$���8(�

·   �� �� -��� ��$)���� �!�� �/ � �� "$� ����� �����$� ��$)��� ���&�  �� �� -���
!�+��� ��-!�N�9������+����!��C�8���

��	##�N�9� /!��!� ����  ��� ��*����"� ��� .�� !��"� � � �!�� $�.$�"���&� ��.�+�� �!��
��-������&� ��*������ �$�� ���� )��� �����&� ��� $����. ���� <�/�+��(� �!�&� ��&�
 ��� .�� ��� $����.��� "��� ��� ����� �� ��� ����$�� � ���� ����(� )��������� ��� ��-���
��$������� $�����!��)���)����� $��������/ ��� "$��� ���)�&�� ��������.������$(�
)����������&�� ����$�$�$������� $���

��	#	�1!�� ��$������� $� � � ��� $����.����&� $!���"� .� � �$$�$$�"� � "��� �!�� �����/� -�
�� $�"������ $>�

·  �!�� ��@��&� ��$�$� �!��� /���� .�� "�"����"� ����� �!�� ���  $����.��� �/ � �� "$�
����!��)�� ������!����� $�������-����4��.��-���� $� ?�
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·  �!�� ��@��&� ��$������� $� � � �!�� ��� $���� ��� �/ � �� " $� ��� �!�� )�� �� ��� �!��
��� $�������-�����)� &���/���$������� $�?�

·  �!������ -� ��"�"������� $������/ ��� "$ 	� ?�
·  �!�� ���@� ��� ��� $����.��� �$$��$� ��� ����+��� �!�� �� �  ����� )�$���� � ���

� ��!���� ���&�� �"��������&?�
·  � �������4��������$�$(��!���.����&������)��� �����) � &�����4�������/ �

�� "$������� �� ���&������� 	� ��

��	#��1�� $����.����&� �� $���� �$� ��&� $�- ����� ��& � "�����$�� �!�� ���� �� ���
�+����.��� �/ � �� "$� ���� �� ���� �!�� � ����$�� ��� �!�� �)������ �� �!��� /�$�
$�))�$�"��+����.��������+����!����8�����!��)������) ��� -�� "����@� -���

��	#3�1!�� �$$�$$�� �� ��� ��� $����.����&� ����$$� �!�� ��-��� � �����$� ��� �!�� -���)(� �$�
�$$� ����� � � ��"��� ��� �+������� �!�� �+����.��� -���)� �/ � �� "$�� 2� $�� "�
� "��$�� "� -� ��� �!�� ��� $����.����&� ��� �/ � �� "$�$ !���"� ��$�� ��)��+�� �!��
�� �-��� ��������$�$�$������� $��

��	#��F!� � �$$�$$� -� �!�� -���)� ���-�.��� �/ � �� "$(� �!�� $�)��+�$��$� �� ��� �"�
/����  ��"� ��� �� $�"��� �!�� �4�� �� ��� /!��!� �/ � �� "$ � ��&� .�� �� $�"���"�
��� $����.��� .��/�� � � �����$� /��!� � �!�� -���)� /��! ���� 0��)��"�$� -� �!��
�� � ������ "�$��+� �&�)�$���� �����!����� $������ 	' ��

��	#��C����+��(� �� �� ������ ��� � ����$�� �� � ���$�� .� �/�� � �!�� �$�� ��� �$$��$� ���
)��+�"�� �� � ����� $�))���� ��� �!�� )����&!��"��$� ��� �  � � ���&� /!��!� �$� � �
�� � ����� "��������&� � "� �!�� )�$$�.��� �!����� �!�$� � �&� ���$�� ��� �!��
)����&!��"��$�����!��� ���&�)��+�"� -��!��$�))�����

��	#'���� �!�� $�)��+�$��&� ���!����&� �$������ $� �!��� �!�� ��� $���� )��"���$� ��� �� $�
�!����$@����)��"��� -� �-���+��������$�� ��!��� "�� ��@� -J$�$��+� �&������ �
� "���� �� �!�� � ����$�$� ��� �!�� )����&!��"��$(� ��� $! ���� ��*����� �!��
� "����@� -� ��� ��@���!�� ���$���$� ���$$��&���� �����  ����$��!�  �-���+�� ���
"������ ������ $�*�� ��$��

6��������!����������4�����
�����
�����������������

��	#7�1!�� ��)�"��� �$� ��� �!�� ��� $����.����&� ��� �/ � �� "$� ���� )����������&�
����+� ��� ����$�$�$������� $�/!�����!���.����&���� ������)�"�&��$�����������F!����
�!�� ���!� �$�$� ���� ��� $����� -� �/ � �� "$� ��&� /��@� /���� � "���  ������
�� "���� $(� �$� $�� � �$� � �� ��� ����� � "����@� -$� � � �!�� -���)� ���� � �
�� � �����"��������&��!����� $����.����&�����!����/  ��� "���&�.������"���������
���-��"��������-�����$������� $(�������

��	#��1!��-���)���$���$$�$$��!����� $����.����&���� �/ ��� "$�� �$���$$�$�� ����$(�
� ���"� -� �!�� ���� -� � "� �!�� ��$�$� /��!� /!��!� �!�� � / � �� "$� �� � .��
��������"� � � �!�$��$�� ����$�� ������� �� $�"��  �!��� �!�$��$���$$���$�$�����"�
.������!���"�+���)�"�� "�������������� "����������� ���*������ �$�� "���,�+���
��-��"� ����

                                                 
	� ���������"+��������!����� ��	���
	� �1!�� �)��� � ��� �����$�� �!�� ��)����� � � ��$�.$�"���&� .&�$���� -� ��� /���� ��� ����$�� ��/�&$� ����� � �)� � ��� �� )��� ��
���)� &��<�/�+��(��!�$��)��� ��$� ����� $�"���"���� )��+�"����� $����.����� "$�� ��!�����+� �&������-�� �(��$��!��
� "�+�"�������)� ��$��� � �����/�&$�.��$��"�� ����� �&�.�$�$��<� ��(��!�����@�"�+������� � ���.�������$ �"�/!� �
����$� ��"�"�  
	' �1!�� �� ��)�� ��� ��$�� -�/!��!����/ � �� "$����� ��� $ ����.��� .��/�� �$�)������ ��-��� � �����$��$���$���� ��� �"�
� ��!��N� @� -��� $���"���� �
������+���2����'
���� �!��N� @� -��� $���"���� �
������+���	
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�F!� � )���� ��� �!�� -���)� �$�$���$$�"� .&� �"+��$� � �� "���� $(� �!�� ��*��"��&� ���
�!��� )���� ��&� ����� � "��� )��$$���� � "� !� ��� �!�� ���  $���� ��� �/ � �� "$�
�!��� ��&� !�+�� .�� � )���)��&� ��� $����.��� � "���  ��� ��� �� "���� $(� ��&�
��*����� ����� ����� ��� �""���� ��� ��$��� 9��� �4��)��(� ��� ��&� ��@�� � �
� "����@� -���������$����$������4�"��$$��$(���@����  "����.���"� -$(�.���������
�� ������=���!����+������ "��!�$���&���@���!����� $ ��������/ ��� "$�������$$�
$����-!����/��"��!���/���"� ������&�.���!����$���

��		#�1!�$���)���$��!�������/� -���*������ �$�� ��� -���)>��
·  $�� ����� � ��&$�$� � � �!�� ��)���� ���$���$$� �+� �$� � � �!�� ��� $����.����&�

��� �/ � �� "$� � � �!�� -���)�� 1!�� � ��&$�$� ��� $���$$� $ �� ����$� $!���"�
�� $�"����!����)���$�� ������������"���-���� �����$ ?�

·  ��$�����-&� � � !�/� �!�� -���)� /���"� �� �-�� �� � ����� $���$$� � � � �� ���
$�+�������-���� �����$?�

·  �� �� -� �&� )�� $� � � )����� � � !�/� ��� ���$�� � "� ���� ����� ��)����� � � �!��
�+� �������$$�$��!����!����� ��!��)�$���� �����!��- ���)��

��			�1!�� $�)��+�$��$� �� ��� �"� $!���"� �$$�$$� �!�� � � �-��� �� ��� �/ � �� "$�
� "��� ��� $����.����&� �� $���� �$� � ��� -���)� � "� $�� �� ��+���� 1!�$� $!���"�
� ���"�� � � �$$�$$�� �� ��� �!�� �/ � �� "$� � "��� ��� $� ���.����&� �� $���� �$�
)�$���� �����!��-���)�� �-�� -��� ��� �� "�� "���$� ��$$�"��� "���� $� �

�

���������
��
��

�

��		��1!�� �$$�$$�� �� ��� �!�� ��� $����.����&� ��� �/ � �� "$� �$�  ��� �� $��)���  ��� ��
$������ �� $�"������ �� ��� �$� ��@��&� ��� �!� -�� "�)� " � -� � � �!�� ��)�����
�� �-��� �� ��� �!�� -���)(� "������ �� ��$@� $�� ����$� �  "� � � ���@���
$������� $��

��		3���� �!�� $�)��+�$��&� ���!����&� �$������ $� �!��� �!�� ��� $���� ��� �/ � �� "$�
)��"���$� ��� �� $� �!�� ��$@� ��� )��"��� -�  �-���+�� ��� ���$� � � �!��
� "����@� -J$�$��+� �&������ �� "���� ���!��� ����$ �$�����!��)����&!��"��$(�
��� $!���� ��*����� �!�� � "����@� -� ��� ��@�� �!�� ���$�� �$�  ���$$��&� ���
����� ����$��!� �-���+�����"������ ������ $�*�� ��$ ���

��		����)�"��� �$�����!����� $����.����&�����/ ��� "$�����)����������&�����+� ��� �
���$�$� $������� $� /!���� �!�� �.����&� ��� ���� ��)�"�&� �$� ���������� F!���� �!��
���!� �$�$� ���� �!�� ��� $����.����&� ��� �/ � �� "$� ��& � /��@� /���� � "���
 �������� "���� $(��$�$�� ��$�� ����������� "����@�  -$�� ��!��-���)������ �
�� � �����"��������&��!����� $����.����&�����!����/  ��� "���&�.������"����������

��		��1!�� $�)��+�$��$� �� ��� �"� $!���"� �$$�$$� �!�� � � �-��� �� ��� �/ � �� "$�
� "������ $����.����&��� $���� �$����-���)�� "�$��� ���+����1!�$�$!���"�� ���"��
� � �$$�$$�� �� ��� �!�� �/ � �� "$�� "��� ��� $����.���� &��� $���� �$�� �-�� -�
�� ��� �� "�� "���$���$$�"��� "���� $��

��		'���������� $�"��$��!����!�$��$���$$���$�$����� "�.������!���"�+���)�"�� "���
����������� "��������������*������ �$�� �,�+�����-� �"� ����

�
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3.5. Calculations 

3.5.1. General considerations 

��		7�1!��-���)���8��$�����.����"�� ��!��$����.�$�$ ��$��!����8������$����� $�����
O� ��� ���$� ��� ������ �!�� )��.�.����&� ��� ��� � ��� 
��D � ���� ���� �!�� )���$� ��� �!��
-���)�� 1!�� -���)� ��)����� ��*������ �� �*���$� �!�� ��� � �� ��� �4��� ���
��� �������)����� ��"�"�� ���-���)��������������!�� *�� �����.�����$@$(���$$�
�!��  ��� ��)���� ��� ��$@� ����-���� � ���! �*��$(� "���+ � -� ����� �!�� .�$� �$$�
�� "����"�.&��!��� �����$��!���������!��-���)� �

��		��1!�$���������"+����.���"$�� ��!��,�+���#���4� �� "�$!���"�� �&����.������� �
�!�$�� )���$� ��� �!�� ,�+���#� ��4�� �!���  ��"� ����!��� � 4)�� ���� ��1!�$�$!���"�
 ��� .�� � "��$���"� �$� ������� !�+� -� ����� � ����$�� � � -���)�$)������� ��$@$�
�!��� � � �!�� �� $���"���"� -���)� ���+� �&� ��)����� 8�* ������ �� ���������� �
�!����$������"&��""��$$�"�� ��!��,�+���#���4����

3.5.2. Group specific risks 

��	�
�� � ��"��� ��� �������� �!�� ������ ��$@$��!��� �!�� -���)� ��&�����(� �!��-���)� ��8�
$!���"� �������� �!�� ��$@$� �!��� ���$�� ��� �!�� ��+��� �� � �!�� -���)� � "� �!��� ����
$)�����������!��-���)��1!��,�+���#���4���$�������� ��!�$�� "�$����$�� �2�������
#
#���� �!��� �!�� ��8� $!���"� �������� ���� *�� �����.�� � ��$@$� ��� /!��!� � �
� $��� ��������� $��� ���� "����@� -��$��4)�$�"���� �

��	�#�2�$�� �!�� ,�+��� #� ��4�� ��*����$� �!��� /!� � "��� ��� � -� /!��!��� �!��
�� $���"���"� -���)� ���+� �&� ��)����� 8�*������ �� �)) ��)������&� �������$�
�!�� ��$@� )������� ��� �!�� -���)(� )���������� ���� ��� � $!���"� .�� )��"� ��� � &�
$)������� ��$@$� �4�$�� -� ��� �!�� -���)� ��+��� �-���)� $ )������� ��$@$�� �!��� /���"�
 ��� .��$������� ��&� ��+���"� .&� �!��$�� "��"� ������� � ��� �!�� � ��� ��� ��"���
�$�"(�.����$���!�&�����"������������*�� ���&� �

��	�	�1!�� ��$$� $� ���� �� ����� �!�� �� � ����� ���$�$� ����$������ �!�� ��)���� ��� ���
-���)�$)������� ��$@$(� $��!� �$� ��)������ ��� ��$@(� ��  ��-�� � ��$@(� ��)���� ���
� ����-���)� ��� $����� $ 	7 (� �)������ ��� ��$@�� :��3� ��$�� ��)����"� �!���
� �����$� /��!� � -���)$� ��&� ����� $�- ����� �� ��)���� �� ��� ��$@$� � "� ��!���
-���)�$)���������$@$���

�
	�������������,�
������

��	���������� �� $�"��$� �!��� -���)�$)������� ��$@$�$! ���"� .�� �""��$$�"� �$� -� �!��
�����/� -��))����!>�
·  9��$�(��!��-���)�$!����.����*����"���������������!� �-���)���8����!���/��!�

�!��$�� "��"������������� �� ��� �����"�����

·  ���� "(� $�)��+�$��$� $!���� ��*����� � �������� � � � -� ��)�$)������� ��$@$�
�!���-!(� ��� -� ��!��� ��� $(� �!�� -���)� $�)��+�$��&� � �+��/� )����$$�
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�� ���"� -� �!�� �8�2�(� $���$$� ��$�$(� $�� ����� � ��&$ �$� ��� ��!���
*�� ������+�����*��������+�����$���$��

·  1!��"(� ��� �!�� -���)� �$�$� �!�� $�� "��"� �������� � "� �  "��� �!�� $��� "�
$��)� ��� !�$� .������ ������ �!��� �!���� �$� �� $�- ����� �� "�+����� � ����� �!��
�$$��)��� $� � "���&� -� �!�� $�� "��"� �������� ������� ��� � ���-�� "��� ���
���)��4� $��������$(� �����(� �!�� -���)� $�)��+�$��� $!� ��� �"�)�� �!��
 ���$$��&� ���$���$� ��� �������� �!�$� $������� �� 9��� � !�$� )��)�$�� �!��
-���)�$�)��+�$�����&���*����>�

��  �!���$������ �� ��� �����"���)��$�� �����2�������## �?����

.�  �!���$�����-���)�$)�������)��������$������ "��/����  -���"���$��$���
��������"+����� ���)������""�� 	� ��/!�����!��"�+����� ����$�$������
�!���))������� �����!�$����"���$��

·  2���� ���+��&(� ��� �!�� -���)� �$�$� � � � ��� ��� ��"��( � �!� � �!��
��*������ �$� ��� 2������$� ##
� ��� #	3� $!���� �))�&� ���  � -� �!��� � &�
"������ �&� "��� ��� -���)� $)������� ��$@$� /���� !�+�� �� � .�� �"��$$�"� � � �!��
$����/�&��$������ &���!�����$@$���

·  9� ���&(�����!��-���)��$�� �.��������������!����*�� ���� �$��.�+��/��!� �� �
�))��)������ ���������(� �!�� -���)� $�)��+�$��(� � � �� $������� � /��!� �!��
$�)��+�$��$��� ��� �"(���&�"���"���$��� ��$����$���� ���$���������)�$��
��-���)���)������""�� ��

��	�3�� ��!��)����$$��� ��� �"��.�+�(�$�)��+�$��$�/ ����� $�����!�����$@$����� ���
��� ��"��/����� "��!��� ����$@��$�������"��

��	���1!�� �����/� -� $����� $� "�$���.�� $���� ��� �!�� " ������ �� �&)�$� ��� ��$@$� �!���
���$�� ��� �!�� ��+��� ��� �!�� -���)� � "� )�$$�.��� �$$�$$ �� �$��1!�$� ��$��$!���"�
 ���.���� $�"���"��$��4!��$��+�� �

�
%5'5�5$� $���
�
�
����$��"�

��	���8�)������ ��� ��$@��$�"��� �"� �$��!�� ��$@����) ��� ����� ��$$���� � � � "����@� -�
�!���-!� "����������� � ��� ��$� ��)������ � ��� $�� "� - � "��� ��� ��  �-���+��
)����)��� � ��� �!�� � "����@� -J$� ���-�� ��� -� ��$���� �$(� ��� ���)�����$(�
$!���!��"��$� � "���� $�)��+�$��&� ���!������$�� 1�� �!� �� �4�� �� ��� ��&� .��
��-��"�"� �$� ��$$� ��� �� $�)������ ��$@(� �!� � � �� �� $� *�� �� � � �!�� �+������
�� "�������� �� "����@� -��

��	�'�1!�� �"�� �$�����+�� ��� �� �-��� �� .�"&� ��� �!�� � "����@� -� $!���"� .��
�/���� ��� )��� ����� ��)������ ��� ��$@$� ��� �$� �4)�$�" � ��� � "� �!�� ���������� �
/��!�������!��������������$@$��

��	�7�1!�� � "����@� -� $!���"� )�&� -����� ���� ��� � �� � � "��$�� "� -� � "�
����- �$� -� @�&� +����$� ������� -� �!�� ��)������ (� ��  $�"��� -� �4)������� $�
����!��$��@�!��"��$�� "�$� $���+��&�����!�����@��)� �����
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��	���2$� $��� ���� � � 2������� #
#(� �)������ ��� ��$@� � 4���"�$� ��$@$� ���$� -� �����
$�����-��� "���$�� $� � "� ��)������ � ��$@�� 8�)������ ��� ��$@� �$� �!�������� ��
$�)��������$@��&)���

��	3
�8�)������ ��� ��$@� �� � �� ���$�� ��$���� � � ��"� ��"� ��$������ ���� ��� � � "�
$���$������ (� � �  �/� ��$������ ��*��$���� $� .����� - � "��������� � "� � �
"���� � -� ��� �+��� ����$� � "� !�-!��� ���� � �� -� ��$ �$�� � � �""���� (� �!����
����  �-���+�� � ��� ��� ������$� $��!� �$� ��/��� ��)��&� �� $���$������ (� !�-!���
��.���� ��� �+��(� ��$$� �"� ��������� � /��!� �!�� ���)�  &� � "� ��$$�0�.� �))����
���)��� �������)��&��$���

��	3#�2""���� ���&(� ��)������ � ��$@� $!���"� .�� ����� ���"� � � �!�� -���)H$� �/ � 8�$@�
� "� ���+� �&�2$$�$$�� ��� ��� �$��$$� ����� �!��� ��)�� ���� ��� ��$@��$�� ���"�"�
� ��!��.�$� �$$�$�����-&�� "��� @�"�/��!��!����!��� ��$@��&)�$��1!�$�� ���"�$�
"��� � -� �� ���� $� � "� ��$)� $�.������$(� �!�� �+���� .��� � $����� �$� � "� �!��
��$@������� ����

�
%5'5�5�� ��
�
���
��$��"�

��	3	�9����/� -� �!�� "��� ���� � ����� �2��( �
 � �� ��-�� � ��$@� ��� �&� "���$� /��!�
)�$$�.��� �"+��$�� ��)���$� � � � �� � ���&� ��� �!�� -���) � "��� ��� � ����-���)�
������� $!�)$�� �� ��-�� � ��$@� �� � .�� � "��$���"� �$� �� $)�����+��� ������� ���
��$@$� �!��� !�+�� �� ���$��"� � � ��!��� )���$� ��� �!�� -� ��)�� 9��� � $�� ��(� ��
��)������ ��� ��$@� ������� -� � �� � "����@� -� ��&� ��) ���� � ��!���
� "����@� -� /��!� � �!�� $���� -���)(� $����&� .�$�"� � � �!�� ������� $!�)� �!���
�4�$�$� .��/�� � �!�� � "����@� -$�� �� ��-�� � ��$@��� � �!��������$���� �����
+�����$�$�����$(���@� -����"����������������������$ �� "��"�$�"��))����!����
"���� -�/��!��� ��-�� ���$@���

��	3��2""���� ���&(� �� ��-�� � ��$@� $!���"� .�� ������ ��"� � � �!�� -���)H$� �/ � 8�$@�
� "����+� �&�2$$�$$�� ����

��	33�;���)$�$!���"�"����/��!��� ��-�� ���$@�/��!� ��!�����/ �8�$@�� "����+� �&�
2$$�$$�� ��� N����$�� ��� �!�� "����������$� �$$������"� /��!� ���$��� -�
�� ��-�� � ��$@� � � �� $�� "��"�$�"� /�&(� ������� "��$�  ��� ����$��� �!��
)�$$�.����&������+����� ��-�� ���$@��4)������&�� �� �*�� ������+��/�&�� ���)����
���� �!�� ��!��� ��$@$� � � �!�� $�� "��"� ��"��(� �!��-!� � �� ��&� .�� )�$$�.��� ����
-���)$�����"�*�����&���)������� ��-�� ���$@�/��!� � � �� ��� �����"�����

��	3��� $����$� �!��� �)������ �$� )���� ��� �� ���)������ -���)� ��� �� �� � �����
�� -��������� �$����&� !�+�� +�����$� �� �����$� /!��!� . � "� �!��� ��� ���!�
��!���� �-��"�����$�.�����$��� �����$���� ��"��1!�� ������$��!�� $����$�����
������4)�$�"������ ��-�� ��!� ���!��$���� ��-�� ��� $@��� ����$��������!��
��)������ �����)�����������$.�!�+� -�-���)����.���� $)������&�����!�&�����
�$� -��!��$����.�� "� -��C����+���)��.���$��$$����� �"�/��!�� ��)���������
-���)��� �.����� $�����"������!���)���$�.&����@���� ������ ������"����/��!�
�� -���)� ���.��� ��� �� ��� ��"� -���)��2 ��!��� �&)�� ��� �� ��-�� � ������$� ���
� ����-���)��4)�$���$��1!�$���$@�+����$�/��!��!��$� =��� "��!�� ����������!��
�4)�$���$�� +��+�"��
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���+� �&���)�����8�*������ ���N��8��� "��!��������" ��$� ���)��+�"��� &�
"�+��$�������� � .� ������ 2�� -���)� ��+��� �!�� �)����� � ��� ��$@� ��)�����
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��$@� ��)����� �!��-�$� "��$�  ��� �������� �!�� �)������ ��� ��$@� ��� -���)� ��+��� � �
�!����$��/!���������� �$��+���$�����$!���"�.&��!��� �-���� �����$����)��+�"�"�
����!��-���)� ��+����1!���������+� �$$������ �-� -�� �$@$��!���-!�"�"�����"�
�� �����$�"� ��$�����$� /����  ��� .�� ��������"� � � �!�� $�� "��"� �������(�
�!�������(�� &�"�+��$�������� �������$�������$���

��	�#�F!���� �� -���)� ��-!�� $�� "��"�$�� �!�� �$�� ��� �� ���� � $��+���$(� /!��!� ��&�
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�!���� �$� ��$�� �� -������� ���)��4��&� ��� -���)� ��+���� 9���!��(� ��� /���"� .��
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� "� � �� -�.����1!�&� � ���"�� ����� ������ � �!�  ��$ (� �)����� -�$&$���$(�
"���+��&�  ��/��@$(� � "� �� �-������ ��)������$� � "� �� )�.������$�� 1!��
� "����@� -J$� � ��� ��� �!��������$���$� $!���"� .�� �+ ������"� �-�� $�� �!��
��)���� ��� ��� ����(� ���! ���-����(� ���)�����+�(� ��- ������&(� � "� ��!���
� +��� �� �����!� -�$��

��	���1!�� �+������ $�����-&� ��� �!�� � "����@� -� $!��� "� � ���)������ ��$� ��$@�
�� �-��� �� )�������$�� � � �!�$� $� $�(� �!�� � "����@� -� $!���"� !�+�� ��
)����$$� ���� $���� -� $�����-���!�-!���+��� �.0����+�$ � � "� ��� $���� -� �!�$��
� ���"������"�$!�����������.�$� �$$�� "��)������ �) �� $��
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�"�*�����&��� �-�"� ���� �&����$������+��(�.�����$� ����-���)���+����
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��$)���� ��� �!�� ��)���� -� ��� ��$@� �� �� ������ � �8�� � � "� � ����-���)�
��� $����� $� ��;1��� 1!�� %�9�� !�$�  ���"� $���� ��� �!�� "����������$� �!���
�� � ����� �� -��������$� �� � !�+�� � � ����$$� -� � ��� ����� � � �
)������)���� $�� "�!�/����������� ��-�����"�� ����� $�� ��!��-���)���)���� -�
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��	�#�2���� $��� ������� -��� ��� ����"�� ���/��!� ���-���)�$!���"� �����$����� �
�� "�����$�� � � �!�� -���)� ��8� � � �!�� �.$� ��� ��� �� � �� -� �4��� ��� ��� �!��
-���)� /!� � �$� -� �!�� "������� ���!�"�� ;���)� ��-����� �&� ��)�����
��*������ �$� ���� � �&� )�������"� ��� .�� ��"���"� �!��� ����� ��� �!�� ��$@� �$�
.�� -���� $�����"����$�"������!��-���)���

��	�	��4��)��� $� ��� �!�$� )�� ��)��� ��&� .�� �� )���&� � 4��� ��� ��� �!�� -���)� �$�
� +��+�"�� ��!����� $��� ������� -��� �������4��)�� �.&�)��+�"� -��� � ���
�$�)��������!������ -��� ���

��	���1!��� ��&$�$�$!���"�� ���"���!����)��������!� �"�����������!����� �� ���&����
�!��-���)���$)� $�.�������4��� ������ $��� ��(���@�  -�� �������� �� ���� �&�
�!�� ��)���� � � �!�� ���� �� ��� "������� .��� ��$�� ��@� - � � ��� ����� �� �!��
 ���$$��&������ �/�!�"-� -��
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��	����)������ �����$@�� ���"� -���-�����$@��$���+� ��"�� ���*�� ������+��/�&�� ��!��
��8����������� ������$� ����� $�"���"���-���)�$)��� ������$@��

��	���2�� -���)� ��+��� �!�� �)������ ��� ��$@� ��)����� � �*������ �$� /���� .�� ���������"�
� ��!��$������  ����$����$������+����

��	�'�� � ��"��� ��� �������� �!�� ������ ��$@$��!��� �!�� -���)� ��&�����(� �!��-���)� ��8�
$!���� �������� �!�� ��$@$� �!��� ���$�� ��� �!�� ��+��� ��� �!�� -���)� � "� �!��� ����
$)�����������!��-���)� �

��	�7�������� �� $�"��$� �!��� -���)�$)������� ��$@$� $! ���� .�� �""��$$�"� �$� -� �!��
�����/� -��))����!>�
·  9��$�(��!��-���)�$!����.����*����"���������������!� �-���)���8����!���/��!�

�!��$�� "��"������������� �� ��� �����"�����

·  ���� "(� $�)��+�$��$� $!���� ��*����� � �������� � � � -� ��)�$)������� ��$@$�
�!���-!(� ��� -� ��!��� ��� $(� �!�� -���)� $�)��+�$��&� � �+��/� )����$$�
�� ���"� -� �!�� �8�2�(� $���$$� ��$�$(� $�� ����� � ��&$ �$� ��� ��!���
*�� ������+�����*��������+�����$���$��

·  1!��"(� ��� �!�� -���)� �$�$� �!�� $�� "��"� �������� � "(� � "��� �!�� $��� "�
$��)� ��� !�$� .������ ������ �!��� �!���� �$� �� $�- ����� �� "�+����� � ����� �!��
�$$��)��� $� � "���&� -� �!�� $�� "��"� �������� ������� ��� � ���-�� "��� ���
���)��4� $��������$(� �����(� �!�� -���)� $�)��+�$��� $!� ��� �"�)�� �!��
 ���$$��&� ���$���$� ��� �������� �!�$� $������� �� 9��� � !�$� )��)�$�� �!��
-���)�$�)��+�$�����&���*����>�

��  �!���$������ �� ��� �����"���)��$�� �����2�������## �?����

.�  �!�� �$�� ��� -���)� $)������� )��������$� ���� � "��/����  -� ��"���$�
/!�����!��"�+����� ����$�$�������!���))������� ���� �!�$����"���$��

·  2���� ���+��&(� ��� �!�� -���)� �$�$� � � � ��� ��� ��"��( � �!� � �!��
��*������ �$� ��� 2������$� ##	� ��� #	�� $!���� �))�&� ���  � -� �!��� � &�
"������ �&� "��� ��� -���)� $)������� ��$@$� /���� !�+�� �� � .�� �"��$$�"� � � �!��
$����/�&��$������ &���!�����$@$���

·  9� ���&(�����!��-���)��$�� �.��������������!����*�� ���� �$��.�+��/��!� �� �
�))��)��������������� �# (��!��-���)�$�)��+�$��(�� ��� $������� �/��!��!��
$�)��+�$��$��� ��� �"(���&�"���"���$��� ��$����$���� ���$���������)�$��
��-���)���)������""�� ��

3.5.3. Currency risk when using the standard formul a 
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��	�������� �&� ��$@� ��� -���)� ��+���  ��"$� ��� ��@�� � ��� ����� �� �!�� ����� �&� ��$@�

                                                 
31 See also CEIOPS-CP-57/09 on capital add-on. 



3�����
���������	

��

��/��"$� �!�� ����� �&� ��� �!�� -���)$� �� $���"���"� ��� �� �$��1!�������(� �!��
������ ����� �&� �������"� ��� � � �!�� ����� �&� ��$@� ��� ������� � ��� �!�� $�� "��"�
���������$��!��-���)������ �&������!������������ �� ����!��-���)���8��

3.5.4. Group SCR floor 
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��	'#�������� -�+�� �!�� ���$� $� ���� $���� -� �� -���)� � �8� ������ � � ��$� )��+���$�
�"+���$� ��� �!�� ����)�� � �����$$�� � O� ����� ���� 2"+�� �� #7 �	 � � "�
�� $������� ���)���#3 �� ���

��	'	�;�+� ��!�� ����������!������� �� -��� $���"�� �� �.�$�"����!�"(�����$���$��
��@��&� �!��� �!�� -���)� ��8� /���� .�� ��/��� �!� � �!�� $� �� ��� ��8$� ��� ����
� $��� ���� "����@� -$�/��!� ��!��-���)�"������"�+� �$�������� �������$������$�
�!��������  ���$$��&� ��� � $���� �!��� �!�� -���)� ��8� �$ � ��� ���$�� �.�+�� �!��
$��� ��� ���� C� ����� ��)����� 8�*������ �$�� ��!��/�$�( � �!�� -���)� �$� � �&�
�.��� ��� ���)�&�/��!�$����C�8$�.&��!�� ��� � ���"��.�� � �$�� ��� ���-�.��� �/ �
�� "$�����$����� ��� ���������� ������)������

��	'��F!� � �$� -� �!�� "�"����� � � "� �--��-���� � ���! �"� ���� �!�� -���)� ��8�
���������� (�����$��������!����!��-���)���8�.&� ��� �������!�$����!�"���  ���
.����/����!� ��!��$������$������8$��$� ��"�+��$���� ���� ��$�����- �=�"���

��	'3�1!�� ,�+���#� ��4��$����$� �!��� �!�� -���)�$�)��+ �$��(� ������ �� $������� � /��!�
��!��� ���)��� �� $�)��+�$��&� ���!������$� �� ��� �"� �  "� �!�� -���)� ��$���(�
��&�����/��!��-���)�����))�&������.� ���� �����!��� /��)��$���.�"����!�"$�
�����!��-���)���8����������� ��� �$��!���$�(��!��-� ��)���8�������"��� �"�� �
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�� $���"���"����!�"������.&����)��� -��!��$�������! ��C�8�����!��� �����$�
��+���"� .&� �!�� �� $���"���"� ���!�"� ��� �!�� )���� ��� � !�� -���)� ��8�
���������"�/��!��!������!�"��

��	'��1!��$����C�8� ��-���� �$�"� ���� �!�� -���)� ��8� �� ���� ���������� �$!���� .�� �!��
C�8�"������ �"��������))�&� -��!�������"����������" ����� �2�������#	��������
�������))�&� -��!���.$�������������������"����� �2� ������#	��#��"���

��	'���� ���  � ����)��� ��� /��!� �!��-���)� ��8� ����� � � �+���.�&���� $��� � �����
"����������$�/��!� � �!�� -���)�(� ��� �$� ���$$��&��!� �� �!��  ���$$��&� ����� $����
-���)���+�����������"� ���"�/��!� ��!�������-�����$ �)��+�$��$��$���*��$��"�
� �2�������	3��#������

��	''�1!�� ���������� � ��� �!�� )��)����� ���$!����$�� � ���� � � �������� 	�
�	��.��$!����
�� $�"����/������� �$>�

���� �!�� )���� ��� �!�� �� ���.���� � ��� �!�� -���)� ��8� � �� �!�� ������"�
� "����@� -� �!��� �$� ��+���"� /��!� �/ � �� "$� ��� �!�� � �����"� � "����@� -�
�/ �"������$)� "� -�����!��-���)(�� "�

�.�� �!�� )���� ��� �!�� �� ���.���� � ��� �!�� -���)� ��8� � �� �!�� ������"�
� "����@� -� �!��� �$� ��+���"� /��!� �� ����&� � ����$�$ � /!� � �!�$�� ����
� ���"�"��$�-���)��/ ��� "$���

��	'7�1!�������(� /!� � �!�� �� ���.���� � ��� �!�� -���) � ��8� ��� �� ������"�
� "����@� -� �$� ����&� ��+���"� /��!� �/ � �� "$� ��� �!�� ������"� � "����@� -�
����!��� �����$)� "� -� -���)� )������)���� � ��� �� ��� �&� � ����$�$�
)������)���� $� ������"� �$� -���)� �/ � �� "$�(� �!�� )�� )����� ��� $!���� ���
��������	�
��	.��$!����.��#
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��	'��1!�� ,�+���#� ��4��$����$� �!��� �!�� -���)�$�)��+ �$��(� ������ �� $������� � /��!�
��!��� ���)��� �� $�)��+�$��&� ���!������$� �� ��� �"� �  "� �!�� -���)� ��$���(�
��&�����/��!��-���)�����))�&������.� ���� �����!��� /��)��$���.�"����!�"$�
���� �!�� -���)� ��8� ���������� �� � � $��!� ��$�� ��� �$�  ��� ������ /!��!��� �!��
-���)� ��8� ������ $!���"� �))�&�� <�/�+��(� ��� �+��"� "�� .��� -���� -� �������
�� $�"��$� �!�� -���)� ��8� ������ $!���"� .�� �))���"� /!�  � �$� -� �!��
���.� ���� � ��� .��!� �"��$$�.��� ���!�"$�� � � $��!� ��$ �(� �!�� -���)� ��8�
������ "��� �"� � � 2������� 	�
�	�� $!���"� � �&� �))�&� � �� �!�� )���� ��� �!�� -���)�
��+���"�.&��!���� $���"���"����!�"������.&����)��� -��!��$�������!��C�8�
����!��� �����$���+���"�.&��!���� $���"���"����!�"� ����!��)��������!��-���)�
��8����������"�/��!��!������!�"��

��	7
�1!��$����C�8� ��-���� �$�"� ���� �!�� -���)� ��8� �� ���� ���������� �$!���� .�� �!��
C�8�"������ �"��������))�&� -��!�������"����������" ����� �2�������#	��������
�������))�&� -��!���.$�������������������"����� �2� ������#	��#��"����

��	7#�1!�� ���������� � ��� �!�� )��)����� ���$!����$�� � ���� � � �������� 	�
�	��.��$!����
�� $�"����/������� �$>�
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� "����@� -� �!��� �$� ��+���"� /��!� �/ � �� "$� ��� �!�� � �����"� � "����@� -�
�/ �"������$)� "� -�����!��-���)(�� "��

�.�� �!�� )���� ��� �!�� �� ���.���� � ��� �!�� -���)� ��8� � �� �!�� ������"�
� "����@� -� �!��� �$� ��+���"� /��!� �� ����&� � ����$�$ � /!� � �!�$�� ����
� ���"�"��$�-���)��/ ��� "$��

��	7	�1!�������(� /!� � �!�� �� ���.���� � ��� �!�� -���) � ��8� ��� �� ������"�
� "����@� -� �$� ����&� ��+���"� /��!� �/ � �� "$� ��� �!�� ������"� � "����@� -�
����!��� �����$)� "� -� -���)� )������)���� � ��� �� ��� �&� � ����$�$�
)������)���� $� ������"� �$� -���)� �/ � �� "$�(� �!�� )�� )����� ��� $!���� ���
��������	�
��	.��$!����.��#

�)����� ����

3.5.5. Group technical provisions 
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$!���"�.���!��$������$����.�$���$����������� $��� � �����.������$�/��!�� �&��!��
����� ���� � ��� �!�� )���� ��� �!�� .�$�� �$������� ��$��� � -� ����� � ��� ���&�
��� $���"�����+����$�� ���"�������+��"�"��.������ � � -������������ �$��$�� �
�!���� $���"���"������ �$��2$����$������+��(�-��$$� ���! �����)��+�$�� $�$!����
.�����������"����-���)���+��� �
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��	7��������� �� $�"��$� �!��� �!�� -���)� .�$�� �$������ � ��� � $��� ��� ���.������$�
$!���"�.���!��$������$����.�$���$����������� $��� � �����.������$�/��!�� �&��!��
����� ���� � ��� �!�� )���� ��� �!�� .�$�� �$������� ��$��� � -� ����� � ��� ���&�
��� $���"�����+����$�� ���"�������+��"�"��.������ � � -������������ �$��$�� �
�!���� $���"���"������ �$� �

��	7��1!�� -���)� ��$@� ���-� � �$� �� )���� ��� -���)� ���!  ����� )��+�$�� $� � "� $!���"�
�*��������!��$������$������$@����-� �� �� &���$���$ �����$������"&����������"�
 ��������� $��� ��� �
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D����2�� "�7
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o K��������2�P��/ ��� "$����2�

o K��������N�P��/ ��� "$����N�
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o �� ���.���� � ��� �� ����&� � ����$�$� � �$���� �9�P� �� ����&�$!���� � � ��)�����4�
������9�P�	
D�4��
�P�#	�

o �� ���.���� � ��� �� ����&� � ����$�$� � � $���� ��8P�� � ���&� $!���� � � ��)����� 4�
�������8�P�	
D�4�3
�P�7�

o �4��$$�������9�P�������9�O��������8�P��
�O�3
�P�	
�

·  ;���)���+����2�Q�7
D�N��

o R�9�P�#

�Q��
�P�#�
�

o R��8�P��
�Q�3
�P�#

�

o ;���)���8�P�7
(�
�+��$�������� �P�	
�

o �� ���.���� ������ ����&�� ����$��� �-���)���8�P�7� 4�-���)���8���R��8�P�7�
4�7
���#

�P��(3�

o C� ����&� � ����$�$� � � �� $���"���"� �9� P� #	� �.��� � � &� �(3� ���� �+����.��� ���
��+����!��-���)���8��
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o A� � �+����.���$���� �9�P�#	�O��(3�P��(�� � � � �+����. ��� ��� ��+��� �!��-���)�
��8��

o ;���)��9�P�R�9�O� � ��+����.���$�����9�P�#�
�O��(�� P�#�3(3�

o �4��$$�;���)��9�P�;���)��9�O�;���)���8�P�#�3(3�O�7
 �P�'3(3�

o �4��$$� ;���)� �9� P� �4��$$� $���� �9� �2�� Q� S�4��$$� $��� � �9� �N�� O�
�� ���.���� � ��� �� ����&�� ����$�� � � �4��$$�$���� �9 ��N�T�Q�S
�+��$�������� O�
�� ���.���� ������ ����&�� ����$��� �
�+��$��������  �TP�3
�Q�S	
�O�	
D4	
T�
Q�S	
�O�	
�4�7�����
�Q�3
�T�P�'3(3�
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#�� 2� C��.��� ������ $!���� ��*����� � &� � "����@� -� -�+ �� �"� .&� ��$�  ���� ��� ��/� ��� "��/� �)�
�� $���"���"������ �$�� "����� $���"���"��  ������) ��������!���� "����@� -����)��� ��� "����@� -�>�
���� !�$� �� ��0����&� ��� �!�� $!���!��"��$H� ��� ���.��$H � +��� -� ��-!�$� � � � ��!��� � "����@� -� ���
$�.$�"���&�� "����@� -�?����
�.�� !�$� �!�� ��-!�� ��� �))�� �� ��� ����+�� �� ��0����&� � �� �!�� ���.��$� ��� �!�� �"�� �$�����+�(�
�� �-��� �� ���$�)��+�$��&�.�"&���� � ��!��� � "����@�  -� ���$�.$�"���&�� "����@� -�� � "� �$� ��� �!��
$�����������$!���!��"���� �������.�������!���� "��� �@� -?����
���� !�$� �!�� ��-!�� ��� �4����$�� ��"��� � �� � ���� ��� �+��� � � � "����@� -� ���$�.$�"���&�� "����@� -��
���/!��!���� �$���$!���!��"������ ���.��(�)��$�� ���� � �� �� ������ � ����"�� ���/��!��!��� � "����@� -�
��� ��� �� )��+�$�� � � � ��$� ������ "��� ��� �������$� ��� �$$������� (� /!���� �!�� ��/� -�+�� � -� �!���
$�.$�"���&� � "����@� -� )�����$� ��$� .�� -�$�.0���� �� �$��!� �� �����$� ��� )��+�$�� $��2�C��.��� ������
 ��"� ���)��$���.���!�����)��� ��� "����@� -���$��. ����$!���!��"���� �������.��������$�$�.$�"���&�
� "����@� -��1!�$��C��.��������$��!����/$����/!��!� "�� ���)��+�"������ ���!��� �����$��������$�$�
$!���� ���.����*����"�����))�&��!�$�)��+�$�� ?����
�"���$���$!���!��"���� �������.������� �� "����@� - (�� ">�
����� �� ��0����&� ��� �!�� ���.��$� ��� �!�� �"�� �$�����+ �(� �� �-��� �� ���$�)��+�$��&� .�"��$� ��� �!���
� "����@� -� ���$�.$�"���&� � "����@� -�� /!�� !�+�� !�� "� ������� "��� -� �!�� �� � �����&���(� "��� -� �!��
)����"� -� �� � ����� &���� � "� �)� ��� �!�� ����� /!� � �! �� �� $���"���"� ����� �$� ���� "��/ � �)(� !�+��
.�� ��))�� ��"�$����&��$�����$��������!���4����$��� ����$�+��� -���-!�$?����
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